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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

CarrefourSA Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorts

CarrefourSA Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi Anonim Sirketi ve badl ortakhiginin
(birlikte “"Grup” olarak anilacaktir) 31 Araltk 2017 tarihli konsolide finansal durum
tablosu ile aym tarihte sona eren hesap doénemine ait; konsolide kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit
akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak Uzere konsolide
finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorustimuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Turkiye Muhasebe
Standartlan’na ("TMS") uygun olarak tum onemli yonleriyle gercede uygun bir
bigcimde sunmaktadir.

Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK"”) tarafindan
yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlan Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlar’nin bir pargas! olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na ("BDS") uygun
olarak yurutulmustar. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumluluklari boéluminde ayrnintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar ("Etik Kurallar”) ile konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukimlere
uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagmsiz denetim kanitlarinin,
gorasumuzun olusturmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konularn, bir
batin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve konsolide
finansal tablolara iliskin gérisumuzin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda
ayrn bir gorus bildirmiyoruz.

Hasilatin muhasebelestiriimesi ve _ciro primi gelirleri

Hasilatin muhasebelestiriimesi ve ciro primi gelirleri ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan
onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlarin detayi i¢in Dipnot 2.5’e bakiniz

Kilit denetim konusu

Grup'un baslica hasllat elde ettigi gelir
unsurlar perakende satis gelirleri ve alisveris
merkezi kira gelirlerinden olusmaktadir. Grup
ayrica tedarikgiler ile olan ciro primi
sOzlesmelerinden gelir etmekte olup so6z
konusu gelirler saticilarin hizmetlerden
faydalandiklari donem iginde tahakkuk
esasina goére muhasebelestirilerek satilan
mahn maliyetinden indirmektedir.

Konsolide finansal tablolara yansitilan
perakende satis gelirlerinin dogruluguna
iliskin olarak; faturalandirma surecinde
islenen verinin bayUkligu nedeniyle dogal bir
kontrol riski bulunmaktadir.

Bilgi teknolojileri ("BT"} faturalandirma
sistemleri tarafindan kaydedilen hasilatin
dogruludu, bu sistemlerin karmasikhd ve bu
sistemler tarafindan islenen verinin hacminin
blyukligu sebebiyle dogal bir kontrol riski
icerdiginden, perakende satis gelirlerine
iliskin hasilatin muhasebelestirilmesi kilit
denetim konularindan biri olarak
belirlenmistir.

Grup'un ciro primi gelirleri ise tedarikgileri
yapmis oldugu ticaret anlagsmalarina
dayanmakta olup, bu anlagsmalarin igerikleri,
satin alim miktarlarina, promosyon ve
pazarlama aktivitelerine ve ¢esitli indirim
tlrlerine ait taahhutlerden olusmaktadir. Bu
taahhitler déneme bagli olarak ve 0 dénem
icinde yapilan alimlarin toplami igin veya o
alimiarin igindeki bazi Urunler igin donemiler
itibari ite degisiklik gosterebitmektedirler.

Konunun denetimde nasil ele atindid

Perakende satis gelirlerine yonelik
uygutadigimiz denetim prosediirlerimiz
asag@idakileri icermektedir:

- Hasilatin muhasebelestiriimesine
yonelik Grup’un muhasebe politikasinin
uygunlugunun degerlendirilmesi;

- BT uzmanlarmizin yardimi vasitasiyla
yonetimin asagida belirtilen kontrollerinin
tasarim, uygulama ve isleyislerinin
degerlendirilmesi;

e program erisim kontrolleri, program
degisikligi kontrolleri, program
gelistirme kontrolleri ve bilgisayar
calisma kontrolleri gibi BT genel
ortamina iliskin kilit i¢c kontroller; ve

e fiyatlandirma ve faturalandirmanin
tamligi ve dogruluguyla ilgili BT i
kontrolleri ve fiyatlandirma ve
faturalandirma sistemleriyle muhasebe
sistemleri arasinda ugtan uca mutabakat
kontrolleri.

- Kasa islemlerine ait BT altyapis! ile
muhasebe sistemi arasindaki entegrasyonun
test edilmesi;

- Veri kayitlaninin, faturalandirma
sistemleri ve defter-i kebir arasinda ugtan uca
mutabakatlarinin test ediimesi ve

- Olagan faturalandirma sureci disinda
kalan ve bu sebeple ylksek seviyede
yonetim muhakemesi tasiyan sistematik
olmayan diizeltmelere yonelik rneklem
segilerek maddi dogrulama testlerinin
uygulanmasi.




Satin alimlar Gzerindeki ciro primleri, satis
maliyetinden bir kesinti olarak kaydedilir ve
bireysel tedarikgilerle yapilan sozlesme
anlasmalan sudresince kazanilir. Olagan
faaliyetler nedeniyle satin alimlar Uzerinden
alinan ciro primleri, soz konusu stoklarin
maliyetlerinden mahsup edilmekte ve satilan
malin maliyeti ile iliskilendiriimektedir.

S0z konusu sozlesmeler kapsaminda
raporlama tarihi itibariyla gelir tablosunda
muhasebelestirilecek tutar, Grup
yonetiminin, Grup'un tedarikgilerinden her
biriyle yapilan sozlesmelere dayanarak
hiakUmler uygulamasini gerektirir.

Grup'un brit karliiginda onemli bir etkisi olan
tedarikgiler ile yapilan ciro prim anlagsmalari
ve bu anlasmalarin igeriklerinin
degerlendirilmesi ve uygulamalari bir kilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

Ciro primi gelirlerine yonelik uyguladigimiz
denetim prosedurlerimiz asagidakileri
icermektedir:

-Tedarikgilerden elde edilen ciro primi
gelirlerinin dogru donemde ve dogru tutarda
ilgili sézlesme sartlarina uygun olarak
muhasebelestirildiginin kontrol edilmesine
yonelik olarak onemli tutardaki ciro primi
gelirleri kapsayacak sekilde sozlesme sartlari,
ciro primi oranlar ve ilgili kosullarin yerine
getirilmesinin test edilmesi

-Tahakkuk olarak muhasebelestirilen ciro
primi gelirleri igin muteakip donemde
gerceklesmelerin kontrol edilmesi

-Ciro primi gelirlerinin dnemli kisminin elde
edildigi tedarikgiler ile olan cari hesap
mutabakatiann dis teyit yontemiyle test
edilmesi

Grup'un yil icerisinde muhasebelestirmis
oldugu manuel yevmiye kayitlarinin
degerlendiriimesi

Ertelenmis verqgi varliginin degerlemesi

Ertelenmis vergi variginin degerlemesi ile ilgili muhasebe politikalar ve kullanilan énemli
muhasebe tahminlerinin detayi igin Dipnot 2.5 ve Dipnot 26'ya bakiniz.

Kilit denetim konusu

Grup, geri kazanilabilir oldugunu
degerlendirdigi indirilebilen gegici farklar ile
kullanilmayan geg¢mis yil mali zararlari igin
ertelenmis vergi varligi hesaplamigtir.

Ertelenmis vergi varhginin geri
kazanilabilirligi, Grup'un gelecekte,
indirilebilir gegici farklarini ve gegmis yil mali
zararlari {suresi dolmadan 6nce)
kullanabilecegi vergilendirilebilir karlar
Uretme kabiliyetine baghdr.

Gelecekteki vergilendirilebilir karlarin ve
gegici farklarin gergeklesmesine iliskin
tutarlarin ve zamanlamalarinin tahmin
edilmesi dogal bir belirsizlik igerdiginden, bu
konu kilit denetim konularindan biri olarak
belirlenmistir. Ertelenmis vergi variiklarinin
muhasebelestiriimesi ve geri kazanilabilirligi
onemli 6lgcide yonetim muhakemesi
gerektirir.

Konunun denetimde nasil ele alindidi

Bu alanda uyguladigimiz denetim
prosedurlerimiz asagidakileri icermektedir:

- Yonetim tarafindan yapilan varsayimiari
analiz ederek, gelecekteki vergilendirilebilir
kazang tahminlerinin belirlenmesinde
kullantlan bu varsayimlarin ve muhakemelerin
degeriendirilmesi ve sorgulanmast;

- Yonetimin bir dnceki yil tahminleriyle
cari yilda gerceklesen vergilendirilebilir karlari
karsilastirarak, yonetimin gelecekteki
vergilendirilebilir kar tahminlerinin tarihse}
olarak dogrulugunun goz 6niinde
bulundurulmasi ve kilit varsayimlarin
segiminde yénetimin tarafliigina iliskin
gdstergelerin bulunup bulunmadiginin
degerlendirilmesi;

- Gegerli oldugu durumlarda, mevzuatta
yasanan degisikliklerin etkisinin dikkate
alinmasi;




- Kullanilabilecek gegmis yil mali
zararlannin ve gecerlilik sdrelerinin vergi
beyannameleri ile mutabakat); ve

- Grup'un konsolide finansal tablolarina
yansitilan ya da yansitiimayan ertelenmis
vergi varliklarinin tahmininde kullanilan
muhakemelerin uygulanmasina yonelik
konsolide finansal tablolarda yer alan
acgiklamalarnn, TMS hakimlerine istinaden
ertelenmis vergi pozisyonunu uygun bir
sekilde yansitip yansitmadiginin
degerlendirilmesi.

Serefiye deder dustikligu

Serefiyenin degerlemesi ve deger dusukligunun belirlenmesi ile ilgili muhasebe politikalari
ve kullanilan énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlarin detayi icin Dipnot 2.5

ve Dipnot 13’e bakiniz.

Kilit denetim konusu

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla, Grup'un
serefiye tutan 632,678,869 TL olup (31 Aralik
2016: 774,396,869 TL), serefiye tutarina
iliskin hesaplanan deger disukIugu tutar
141,718,000 TL'dir (31 Aralik 2016:
bulunmamaktadir).

TMS geregi, s6z konusu sinirsiz omurli
maddi oimayan duran varliklarin yillik olarak
deder dusUklugu testlerine tabi tutulmasi
gerekmektedir.

Deger dusukligu testlerinde yonetim, dnemli
tahmin ve varsayimlar kullanmistir, Yéonetim,
herhangi bir deger disukligunun gerekip
gerekmedi@ini tespit etmek icin serefiyenin
tahsis edildigi ayri ayr tanimlanabilen nakit
yaratan birimlerin her birinin kayith degerinin
iskonto edilmis nakit akisi tahminlerine
dayanan kullanim degerleriyle
karsilastirmistir.

Kullanim degerinin veya satis maliyetleri
dUsUlmuas gercege uygun degerin yliksek
olani esas alinarak hesaplanan nakit yaratan
birimlerin geri kazanilabilir tutari, iskonto
edilmis nakit akisi modelinden elde
edilmistir. Bu modelde, gelecekteki
metrekare basina disen satis hacimleri ve
sepet fiyatlari, faaliyet giderleri, yeni magaza
acilis ve magaza kapamalarina iliskin
tahminler, isletme sermayesindeki degisim,
nihai deger artis oranlari ve agirlikli ortalama
sermaye maliyeti ("AOSM") gibi birgok
tahmin ve varsayim kullaniimaktadir.

Konunun denetimde nasil eie alindid

Bu alanda uyguladigimiz denetim
prosedurlerimiz asagidakileri icermektedir:

- Degerleme uzmanlarimizin vasitasiyla,
nakit yaratan birimlerin perakende
sektorundeki AOSM ortalamalari ile
karsilastirdma yapilmasi da dahil olmak Uzere,
kullanilan iskonto ve uzun vadeli blylme
oranlarinin uygunlugunun degerlendirilmesi;

- Indirgenmis nakit akislari hesaplama
modelinin kurgusu ve matematiksel
dogrulugunun kontrol edilmesi,

- Kullanilan varsayimlarin piyasa sartlarina
duyarliigina iliskin yonetim analizlerinin
kontrol editmesi,

- Satis hacimleri ve sepet fiyatlari, faaliyet
giderleri, yeni magaza acilis ve magaza
kapamalarina iligkin tahminler, isletme
sermayesindeki degisim gibi kilit girdilere
iliskin olarak kullanilan varsayimiarin
uygunlugunun, bu girdilerin harici tiretilmis
verilerle karsilastirmasinin yani sira musteri
ve sektore iliskin tecriibelerimize dayanarak
degerlendirilmesi;




Kullanilan bu tahmin ve varsayimlar
gelecekte beklenen piyasa kosullarina
oldukga duyarhdir.

Serefiyenin kayith degerinin konsolide
finansal tablolar agisindan 6nemli olmasi ve
serefiyenin geri kazanilabilir tutarinin
tahmininde kullanilan tahmin ve varsayimlarin
belirlenmesinin onemli muhakemeler
gerektirmesi sebebiyle, bu konu kilit denetim
konularindan biri olarak belirlenmistir

- Nakit yaratan birimler igin mevcut
durumda tahmin edilen bostuk pay!
uzerindeki etkileri degerlendirmek amaciyla
blyldme oranlan ve tahmini nakit akistarinin
makul surette olasi azaltmalarin etkisinin
degerlendirilmesini de igeren duyarlilik
analizlerinin gergeklestirilmesi; ve

- llgili konsolide finansal tablo dipnot
agitklamalarinin, temel tahminler, varsayimlar,
muhakemelere ve duyarliliklara dair
agtklamalar da dahil olmak Uzere,
yeterliliginin degerlendirilmesi.

Maddi ve diger maddi duran varlik deger dusukiugu

Duran varliklara iliskin deger dusukligunun belirlenmesi ile ilgili muhasebe politikalarn ve
kullanilan dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlarin detayi igin Dipnot 2.5,
Dipnot 11 ve Dipnot 12'ye bakiniz.

Kilit denetim konusu

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla, Grup’un maddi
ve diger maddi olmayan duran varliklarinin
net defter degeri 849,921,048 TL (31 Aralik
2016: 740,852,093 TL) olup, maddi ve diger
maddi olmayan duran varliklara iliskin cari
donemde 57,194,191 TL tutarinda deger
disukligu konusu kalmamasi sebebiyle geri
cevrilmistir (31 Aralik 2016: 74,143,765 TL
deger dusuklugu karsiligr ayrilmistir).

Deger dusukligu degerlendirmelerinde
yonetim, her bir magaza igin herhangi bir
deger dusuklugunun gerekip gerekmedigini
tespit etmek igin ilgili magazaya ait maddi ve
diger maddi olmayan duran varliklarinin kayitli
degerini ilgili magazanin piyasa degeri ile
karsilastirmistir.

Grup deger dusuklugl hesaplama modelinde
farkli magaza formatlari igin belirlemis oldugu
farkh kriterleri goz dninde bulundurarak
deger disukligu ihtimali olabilecek
magazalari belirlemekte ve ilgili magazalarin
piyasa degeri ile maddi ve maddi olmayan
duran varlklarinin net defter degerini
karsilastirmaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
defter dederinin konsolide finansal tablolar
acisindan énemli olmasi ve bu duran
varhklarin geri kazanilabilir tutarinin
hesaplamasinda kullanilan tahmin ve
varsayimlarin belirlenmesinin 6nemli
muhakemeler gerektirmesi sebebiyle, bu
konu kilit denetim konularindan biri olarak
belirlenmistir.

Konunun denetimde nasil ele alindidi

Bu alanda uyguladigimiz denetim
prosedurlerimiz asagidakileri icermektedir:

- Grup yonetimi tarafindan deger
dlsUklGgu testi igin her bir magaza formati
icin belirlenmis olan kriterlerin sorgulanmasi
ve bu kriterlerin dogru uygulandiginin test
edilmesi

- Her bir magaza igin kullanilan kayitlh
deger tutarlarinin tamhginin ve dogrulugunun
kontrol edilmesi

- Grup yonetimi tarafindan bir dnceki yil
deger dUsiklUgu ayrilan magazalara iliskin
gergeklesmelerin takip edilmesi ve dnemli
sapmalarin sorgulanmasi

- iptal edilen deger dustklikleri ile ilgili
amortisman ve itfa payi giderlerinin
dogrulugunun kontrol edilmesi

- llgili finansal tablo agiklamalarinin, temel
varsayimlara, muhakemelere ve duyarliiklara
dair a¢iklamalar da dahil olmak lUzere,
yeterliliginin degerlendirilmesi.
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Finansal durum — Sirket'in sermayesinin karsiliksiz_kalip _kalmadigina veya borca
batik olup olmadigina iliskin tespit ve yonetim organi degerlendirmeleri

Finansal yeterliligin saglanmasi ile ilgili kullanilan 6nemli muhasebe tahminlerinin
detayi icin Dipnot 2.6.4 ve Dipnot 31'e bakiniz.

Kilit denetim konusu

Grup'un surekliliginin devaminda kilit
belirleyicilie sahip olan Tlrk Ticaret Kanunu
("TTK") tarafindan dizenlenmis belirli
yukumitlikler bulunmaktadir.

Grup'un sdrekliliginin devaminin
deg@erlendiriimesinde kullanilan en 6nemli
varsayimin - tahmini 6zkaynak durumunun
temel belirleyicisi olarak — maddi duran
varliklarin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
yeniden degerlemesi sonucu beklenen
yeniden dederleme kazanglar ve gelecekte
beklenen karlilik oldudu tarafimizca
belirlenmistir,

Maddi duran varliklar igin gergege uygun
deger tespitini yapan SPK'nin yetkilendirmis
oldugu “"Gayrimenkul Degerleme Sirketi"
tarafindan yapilan hesaplamalar ile Grup
yonetimi tarafindan gelecekte beklenen
karlihga iliskin yapilan degerlendirmeyi
destekleyen hesaplamalar yonetimin yaptig
gelecekteki performansa yonelik tahminlere
ve yuksek dizeyde muhakemeye
dayanmakta ve finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan muhasebe
esasinin uygun olup olmadi@inin
degerlendirimesinde temel teskil
etmektedir. S6z konusu dederlendirme
kullanilan tahmin ve varsayimiarin
belirlenmesi dnemli muhakemeler
gerektirmesi sebebiyle, bu konu kilit denetim
konularindan biri olarak belirlenmistir.

Konunun denetimde nasil ele alindidt

Bu alanda uyguladigimiz denetim
prosedurlerimiz asagidakileri igermektedir:

- Grup yonetimi tarafindan SPK'nin 10 Nisan
2014 tarih ve 11/352 sayili ilke kararina gére
TTK 376. madde uyarinca hazirlanan 6zel
amacl finansal tablosunda yer alan maddi
duran varliklarin gergege uygun degerinin
tespitinde yararlanilan gayrimenkul
degerleme raporunda kullanilan éneml
tahmin ve varsayimlarin incelenmesi ve
gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan
uygulanan degerleme yonteminin kontrol
edilmesi

- Grup yonetimi tarafindan gelecekteki
performansin tahmin edilmesinde kullanilan
varsayimlarin ve sdz konusu 6zel amagl
finansal tablonun hazirlanmasinda kullanilan
onemli muhasebe esaslarinin uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi
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Diger Husus

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolari
baska bir bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 17 Subat 2017 tarihinde bu konsolide
finansal tablolara iliskin olumlu gorus verilmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara fliskin
Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakll énemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdddu ic kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup'un surekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve
Grup'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi
surece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama slrecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli bir
yanhslik icerip icermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve gdrusumuzi iceren bir
bagimsiz denet¢i raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve BDS'lere uygun olarak ytrutalen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul guvence; yuksek bir guvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgn her
zaman tespit edilece@ini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide finansal
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul élgide bekleniyorsa bu
yanlsliklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagmsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yarittlen bagmsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanhshk" riskleri
belirenmekte ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorusumuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim
kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gerce@e aykir beyan veya
i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynaklt dnemli bir yanhsh@i tespit edememe riski,
hata kaynakli dnemili bir yanlishigi tespit edememe riskinden yiksektir.

e  Grup'unig kontrolinan etkinligine iliskin bir gérus bildirmek amaciyla degil ancak duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢  kontrol
degerlendiriimektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi de@erlendirilmektedir.
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e FElde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dGnemli bir belirsizligin
mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin surekliligi esasini kullaniimasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goruds disinda bir gorus
vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar
Grup'un surekliligini sona erdirebilir.

e Konsolide finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve
icerigi ile bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

¢ Konsolide finansal tablolar hakkinda goris vermek amaciyla, grup icerisindeki isletmelere
veya isletmelerin faaliyetlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti
elde edilmektedir. Grup denetiminin yonlendiriimesinden, gézetiminden ve yuritilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim gorusunden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim
bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizh@a iliskin etik hukumlere uygunluk sagladigimizi ist yénetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tum
iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim
konularint  belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracag kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili konunun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumilulikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 398 inci maddesinin dérdlncU fikrasi uyarinca
dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 16 Subat
2018 tarihinde Grup'un Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402 nci maddesinin dérduncu fikrasi uyarinca Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2017
hesap doneminde defter tutma dizeninin, konsolide finansal tablolarin, TTK ile Grup esas
sOzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hukimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir
hususa rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402 nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mlsavirlik Anonim Sirketi
A member of KPMG International Cooperative
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CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZI A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLI KONSOLIDE BILANCOLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
VARLIKLAR
Donen Varliklar 1.258.935.703 1.039.890.473
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 511.632.900 274.877.489
Ticari Alacaklar
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5,28 18.512.939 13.502.779
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 37.512.648 24.596.252
Diger Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 16.341.311 84.971.036
Tiirev Finansal Varliklar 7 37.024.056 40.242.872
Stoklar 8 602.370.448 559.601.568
Pesin Odenmis Giderler 9 35.541.401 42.098.477
Duran Varhklar 1.986.373.944 1.983.364.513
Diger Alacaklar
fligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 48.510.765 52.417.311
Yatirim Amaglt Gayrimenkuller 10 221.363.464 225.425.744
Maddi Duran Varliklar 11 766.581.077 665.519.110
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye 13 632.678.869 774.396.869
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 83.339.971 75.332.983
Pesin Odenmis Giderler 9 15.014.521 17.853.489
Ertelenmis Vergi Varliklar 26 218.885.277 172.419.007
TOPLAM VARLIKLAR 3.245.309.647 3.023.254.986

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZI A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLI KONSOLIDE BILANCOLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Reteranslart 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.759.182.288 2.124.996.601
Kisa Vadeli Borglanmalar
Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 4,28 405.373.639 69.138.308
Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 4 535.893.975 740.834.609
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Iliskili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin
Kisa Vadeli Kisimlari 4,28 30.377.887 34.916.359
Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 4 349.241.943 51.978.707
Ticari Borglar
[liskili Taraflara Ticari Borglar 5,28 30.677.456 25.206.812
Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 1.226.930.467 1.005.444.420
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 16 25.790.987 25.402.105
Diger Borglar
[ligkili Taraflara Diger Borglar 6, 28 7.891.821 7.127.364
fligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 17.565.387 15.304.792
Kisa Vadeli Kargiliklar 14
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin
Kisa Vadeli Karsiliklar 8.247.818 7.660.305
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 107.928.905 127.392.926
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 17 13.262.003 14.589.894
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 417.536.453 523.746.018
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Iliskili Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 4,28 29.421.926 71.159.123
fligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 4 336.778.077 404.466.137
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 14 51.336.450 48.120.758
OZKAYNAKLAR 68.590.906 374.512.367
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 68.590.906 374.512.367
Odenmis Sermaye 18 700.000.000 700.000.000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar1 18 91.845.783 91.845.783
Paylara {ligkin Primler/Iskontolar 34.691.309 34.691.309
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler
- Tanimlanmis Fayda Yeniden
Olgiim Kayrplari 18 (601.338) (488.774)
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 18 12.318.358 12.318.358
Gegmis Yillar Zararlar 18 (463.854.309) (31.687.012)
Net Donem Zarart (305.808.897) (432.167.297)
TOPLAM KAYNAKLAR 3.245.309.647 3.023.254.986

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZI A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Pazarlama Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET ZARARI
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET (ZARARI) / KARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri
Donem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri

NET DONEM ZARARI

DiGER KAPSAMLI GiDER

Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar, vergi sonrasi
- Tanimlanmus fayda planlari yeniden 6l¢lim kazanglari / (kayiplart)
TOPLAM KAPSAMLI GiDER

Pay Basina Kayip

Dipnot
Referanslari 2017 2016
19 4,553.988.754 4.493.874.586
19 (3.391.525.594) (3.479.430.530)
1.162.463.160 1.014.444.056
20 (1.017.512.243) (1.043.676.090)
20 (131.681.241) (123.127.220)
22 92.768.216 86.663.483
22 (292.879.440) (380.526.301)
(186.841.548) (446.222.072)
23 21.289.283 60.156.642
(165.552.265) (386.065.430)
24 2.349.557 -
25 (189.044.318) (147.995.085)
(352.247.026) (534.060.515)
46.438.129 101.893.218
26 - -
26 46.438.129 101.893.218
(305.808.897) (432.167.297)
(112.564) 948.744
14 (112.564) 948.744
(305.921.461) (431.218.553)
27 (0,4369) (0,6174)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TiCARET MERKEZI A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Paylara Kardan
Enflasyon iliskin Aktiieryal Ayrilmig
Diizeltmesi Primler/ Kayip ve Kisitlanmis ~ Gecmis Yillar Net Donem
(Not 18) Sermaye Farklar iskontolar Kazanclar Yedekler Zararlar1 Zaran Toplam
1 Ocak 2016 itibariyla 113.839.303 678.006.480 34.691.309 (1.437.518) 12.318.358 (31.687.012) 805.730.920
Transferler 586.160.697 (586.160.697) (31.687.012) 31.687.012
Toplam kapsamli gider - 948.744 (432.167.297) (431.218.553)
31 Aralik 2016 itibariyla 700.000.000 91.845.783 34.691.309 (488.774) 12.318.358 (31.687.012) (432.167.297) 374.512.367
1 Ocak 2017 itibariyla 700.000.000 91.845.783 34.691.309 (488.774) 12.318.358 (31.687.012) (432.167.297) 374.512.367
Transferler - - (432.167.297) 432.167.297 -
Toplam kapsamli gider - (112.564) - (305.808.897) (305.921.461)
31 Aralik 2017 itibariyla 700.000.000 91.845.783 34.691.309 (601.338) 12.318.358  (463.854.309) (305.808.897) 68.590.906

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZI A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI

Net donem zarari
Net donem zarar1 mutabakatiyla ilgili diizeltmeler

- Yatirim amaglh gayrimenkullerin amortismani

- Maddi duran varliklarin amortismani

- Maddi olmayan duran varliklarin itfa pay:

- Satilan maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ve
yatirim amagli gayrimenkullerin satigindan olusan kar

- Risk, dava, personel, SGK ve diger karsiliklarindaki net degisim

- Faiz tahakkuku

- Deger diisiikliigii karsilig1, net

- Kullanilmamis izin karsiligindaki degisim

- Kidem tazminat: karstligt

- Siipheli ticari alacak karsilik gideri

- Stok deger diisiikliigii karsiligindaki degisim

- Gergeklesmemis kambiyo zarari

- Vergi geliri

- Satin aliman bagl ortaklik vergi etkisi

Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

fliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artis, siipheli alacak tahsilat1 dahil
- Stoklardaki azalis/(art1s)
- Iliskili taraflardan alacaklardaki arti
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar ve donen varliklardaki (artis)/azalis
- Pegin 6denmis giderlerdeki (artig)/azalig
- Iliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli borglardaki (azalis)/artis
- liskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis
- liskili taraflara borglardaki artis
- Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki (azalis)/artis
- Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki (azalis)/artis

Isletme faaliyetlerinden elde edilen/ (kullanilan) nakit
- Donem i¢inde 6denen kidem tazminati

Isletme faaliyetlerinden elde edilen/ (kullanilan) net nakit

Cari Donem Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2017 2016
(305.808.897) (432.167.297)

202.849.118 219.729.686

10 5.884.559 5.860.339
11 78.009.081 86.597.423
12 28.969.081 22.432.454
23 (21.289.283) (60.156.642)
14 (19.464.021) 41.880.401
4 33.547.114 57.026.917
22 84.523.809 74.143.765
14 587.513 422.852
14 34.043.874 41.595.779
5 6.377.821 7.662.882
8 (10.726.384) 6.510.688
28.824.083 37.761.135

26 (46.438.129) (101.893.218)
26 - (115.089)
257.846.992 108.213.030

(19.294.217) (13.725.325)

(32.042.496) 47.935.476

(5.010.160) (1.682.361)

75.755.087 (32.372.647)

9.396.044 (7.943.826)

2.260.595 (2.249.879)

221.486.047 119.550.825

6.235.101 3.520.969

388.882 (6.457.388)

(1.327.891) 1.637.186

154.887.213 (104.224.581)

14 (30.968.887) (41.739.250)
123.918.326 (145.963.831)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZI A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Gecmis Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
NAKIiT AKIMLARI Referanslari 2017 2016
- Maddi duran varlik alimlar 11 (157.814.302) (47.362.668)
- Maddi olmayan duran varlik alimlar 12 (33.994.378) (19.987.846)
- Yatirim amagli gayrimenkul alimlart 10 (1.822.279) (616.579)
- Revize gercege uygun deger tespiti dolayisiyla serefiyede
meydana gelen degisim - (460.350)
- Satilan yatirim amagli gayrimenkul, maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin satis hasilati 54.245.037 44.665.482
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (139.385.922) (23.761.961)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
- Alinan krediler 4 2.005.570.500 752.946.000
- Kredi geri 6demeleri 4 (1.717.328.046) (558.151.315)
- Finansal kiralama geri ddemeleri 4 (35.298.963) (23.867.721)
Finansman faaliyetlerden elde edilen net nakit 252.943.491 170.926.964
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis 237.475.895 1.201.172
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 274.877.489 274.088.979
- Doviz kurundaki degisimlerin yabanci para cinsinden
nakit ve nakit benzerleri {izerindeki etkisi (720.484) (412.662)
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 511.632.900 274.877.489

Donem igerisinde 6denen faiz tutar1 207.056.630 TL ve alinan faiz tutar1 2.394.585 TL’dir. (31 Aralik 2016 tarihi itibariyla

Odenen faiz: 122.384.495 TL ve alinan faiz tutar1 845.947 TL).

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZI A.S.

1 OCAK — 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

SIRKET’iN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

CarrefourSA Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi Anonim Sirketi (“Sirket”) 1991 yilinda hipermarket ve siipermarket
sektoriinde hizmet vermek amaciyla kurulmustur. Sirket, Cevizli Mahallesi, Tugay Yolu Caddesi No:67A B Blok
Maltepe Istanbul adresinde faaliyetlerini siirdiirmektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibarryla personel sayis1 10.750°dir
(2016: 10.545).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket 33 hipermarkete ve 592 siipermarkete sahiptir (2016: 37 hipermarket, 619
stipermarket).

Bagh Ortakhiklar

Sirket’in, sermayesinde %100 paya sahip oldugu Adana Gayrimenkul Gelistirme ve Isletme A.S. (“Adana
Gayrimenkul”) 15 Ekim 2014 tarihinde kurulmus olup, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolide edilmeye baslanmigtir. Bagli ortakligin ana faaliyet konusu ikamet amacli olmayan bina
ingaatidir. Su ana kadar gayrimenkul sahipligi disinda herhangi bir operasyonu bulunmamaktadir.

Sirket’in, sermayesinde %100 paya sahip oldugu diger bagl ortaklifi olan Adanabir Gayrimenkul Gelistirme ve
Isletme A.S. (“Adanabir Gayrimenkul”) 27 Mart 2015 tarihinde kurulmus ve mevcut aktif ve pasifleri ile Sirket’in
diger istiraki olan Adana Gayrimenkul ile devralma suretiyle birlesmis ve bu islem 19 Ekim 2015 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicil Midiirligii tarafindan tescil edilmistir.

Sirket ile Kiler Holding Anonim Sirketi, Nahit Kiler, Umit Kiler, Vahit Kiler, Hikmet Kiler, Sevgiil Kiler ve Denge
Reklam San. ve Tic. Ltd. Sti. (“Saticilar”) arasinda, toplam sermayesinin %15°i Borsa Istanbul A.S. nezdinde halka
arz edilmis olan Kiler Aligveris’in Saticilar’a ait olan toplam sermayesinin %85’ini temsil eden paylarmn Sirket
tarafindan satin alinmasi1 amaciyla 15 Mayis 2015 tarihinde, 429.574.000 TL karsiligi Pay Alim Satim Sozlesmesi
akdedilmistir (Not 13). S6z konusu Pay Alim Satim talebine, Rekabet Kurulu’nun 30 Haziran 2015 tarih ve
61813209-120-6544 sayili yazisi ile izin verilmistir. Sirket, Kiler Aligveris'in yonetimini 8 Temmuz 2015 tarihi
itibartyla devralmig ve daha Once akdedilmis alim bedeli olan 429.574.000 TL'yi saticilara ayni giin nakden
O0demistir.

Sirket’in 17 Eyliil — 5 EKim 2015 tarihleri arasinda Kiler Aligveris’in paylarmna iliskin gergeklestirmis oldugu zorunlu
¢agr1 sonucunda ise Sirket’in ortaklik orani, 62.290.926 TL daha ddenmesi suretiyle %97,27’ye ulasmis ve Kiler
Aligveris 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmeye baslanmustir.
Sirket, 20 Ekim 2015 tarihli Y6netim Kurulu karari ile Kiler Aligveris ile devir alma suretiyle birlesme karar1 almis
olup, s6z konusu birlesme karar1 Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 27 Kasim 2015 tarih ve 32/1493 no'lu karar1
ile onaylanmistir. Sirket’in 29 Aralik 2015 tarihli Olaganiistii Genel Kurul’'unda alinan karar sonucunda birlesme
islemi gerceklesmis ve 31 Aralik 2015 tarihinde tescil edilmistir. Sirket bu isletme birlesmesi ile pazarda inorganik
olarak biiylimeyi amaglamustir.

Sirket ve bagh ortakligi, birlikte “Grup” olarak anilacaktir.

Grup’un konsolide finansal tablolari, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 16 Subat 2018 tarihinde
yayinlanmasi icin yetki verilmistir. Sirket Genel Kurul’unun ve ilgili diizenleyici kurumlarin yasal mevzuata gore
diizenlenmis finansal tablolar1 ve TMS’lere gore hazirlanan bu konsoide finansal tablolar1 degistirme hakk:
bulunmaktadir.



CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZI A.S.

1 OCAK — 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlamis Temelleri ve Kullanilan Onemli Muhasebe Politikalari

Ilisikteki konsolide finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmig olup s6z konusu tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmustir.
TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek

ve yorumlar1 igermektedir.

Grup’un konsolide finansal tablolar1t SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda
Duyuru”suna uygun olarak sunulmustur.

Sirket ve bagli ortaklifi muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, gercege uygun
degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yilikiimlilikler disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni
kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Grup’un gegerli ve sunum para birimi Tiirk Lirast’dir (“TL”). Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gegerli olan
doviz kurlart tizerinden ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli
olan doviz kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden
dogan bu kur farki geliri veya gideri konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal tablolarini SPK
tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlarmna (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun olarak
hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin
gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, KGK
tarafindan yayimlanmigs TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uygulanmamustir.

2.3 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Konsolide Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un cari donem konsolide finansal tablolar
onceki donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide bilangosunu
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanmg konsolide bilangosu ile; 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, konsolide nakit akis tablosunu ve konsolide 6zkaynaklar
degisim tablosunu 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait ilgili konsolide finansal tablolar ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanar.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
yapilan simiflamalar asagida yer almaktadir:

- Pazarlama giderleri altinda net gosterilen 1.599.706 TL tutarindaki ortak alan katihm gelirleri hasilata
smiflandirtilmagtr.

- Hasilat altinda net gosterilen 8.843 TL tutarindaki kredi karti chip puan giderleri finansman giderlerinde smiflanmistir.

- Satiglarin maliyeti altinda gosterilen 9.150.594 TL tutarindaki amortisman ve itfa giderlerinin 7.509.852 TL’lik kism
pazarlama giderlerine, 1.640.742 TL’lik kismu genel yonetim giderlerine siniflandirtlmustir.

- Pazarlama giderlerinde gosterilen 1.084.361 TL tutarindaki hizmet alim giderleri satiglarin maliyetine ve pazarlama
giderlerindeki 27.331.188 TL tutarindaki gider ise niteligine gore esas faaliyetlerden diger giderlere siniflandirilmustir.



CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZI A.S.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.4 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var oldugu takdirde ve net olarak 6denmesi ve/veya
tahsili diisiiniildiigiinde veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesi aym zamanda gergeklestirilecek
oldugunda konsolide bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolar, TMS’ye uygun olarak hazirlanmustir.

Konsolide finansal tablolar hazirlanirken uygulanan temel muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir. Bu politikalar,
aksi belirtilmedikge, sunulan yillar igin tutarli bir sekilde uygulanmustir.

2.5.1 Uygulanan konsolidasyon esaslari

Bagl ortaklik, Grup’un Kontroliiniin oldugu sirkettir. Grup’un kontrolii, bu sirketteki degisken getirilere maruz
kalma, bu getirilerde hak sahibi olma ve bunlar1 yonlendirebilme giicii ile saglanmaktadir. Bagl ortaklik, kontroliin
Grup’a gectigi tarihten itibaren tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilir ve kontroliin ortadan
kalktig1 tarih itibariyla konsolidasyon kapsamindan g¢ikarilir. Grup igi islemlerde bakiyeler ve grup sirketleri ile
yapilan iglemlerden dogan gerceklesmemis kazang ve kayiplar da dahil olmak iizere tiim kar ve zararlar elimine
edilir. Gerekli oldugunda, bagli ortaklik tarafindan bildirilen tutarlar, Grup’un muhasebe politikalarma uyumlu
olmasi i¢in diizenlenmistir. Sirket’in ve konsolidasyona tabi olan bagl ortakliklarmim finansal tablolari ayni tarih
itibartyla hazirlanmistir.

2.5.2 Hasilat

Satig gelirleri, teslimatin gergeklesmesi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Grup’a akmasiin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinacak bedelin ger¢ege uygun degeri lizerinden
tahakkuk esasina goére kayitlara alimir. Net satiglar, mal satiglarindan iade ve indirimlerin diigtilmesi suretiyle
gosterilmistir. Ciro primleri ve saticilardan alinan indirimler, saticilarin hizmetlerden faydalandiklar1 donem iginde
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilerek satilan malin maliyetinden indirilir. Perakende satislar genellikle nakit ya
da kredi kart1 kargiliginda yapulir.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamamu yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

o  Grup’un miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve faydalar1 aliciya devretmesi,

Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katilimmin ve satilan mallar tizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

Gelir tutarmin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi, ve

Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde lgiilmesi.

Kira geliri: gayrimenkullerden elde edilen kira geliri ilgili kiralama sozlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.

Grup, miisterilerin yaptiklari satin alma iglemleriyle biriken puan sistemiyle, miisterilere gelecekte yapacaklari
aligverislerinde gecerli olacak indirim imkani taniyan bir sadakat programi yiirlitmektedir. Miisterilerin kazanmis
oldugu bu puanlar ilk satisin ayrilabilir bir pargasi olarak goriiliir ve 6diil puanlar ile satigin diger kisimlarinin makul
degeri dagitilarak, 6diil puanlara iligkin kismi ertelenmis gelir olarak muhasebelestirilir. Puanlarin miisteri tarafindan
kullanilmas: ile birlikte bu puanlardan elde edilen gelir hasilat olarak tamimlamr. Onceden belirlenmis oranlar
dogrultusunda, 6diil puanlarindan elde edilen hasilat donemsel olarak muhasebelestirilir.
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2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.5.3  Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Maliyet hareketli agirlikli ortalama
metodu ile belirlenir. Bor¢lanma maliyetleri, stok maliyetlerine dahil degildir. Net ger¢eklesebilir deger, isin normal
akig1 iginde tahmini satig fiyatindan satis1 gergeklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyetleri indirilmesiyle elde
edilen tutardir.

Grup, stok deger diisiikligiinii ge¢mis tecriibelerinin yavas hareket goren stoklardaki istatistiki etkisini gdz oniinde
bulundurarak hesaplamaktadir.

2.5.4  Yatirim amacli gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde veya idari maksatlarla kullanilmak veya islerin normal seyri esnasinda satilmak
yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan araziler ve binalar, yatirim amagh
gayrimenkuller olarak siiflandirtlir. Yatirim amacglh gayrimenkuller elde etme maliyetinden birikmis amortismanin
diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Yatirim amacglhi gayrimenkuller (araziler hari¢) dogrusal amortisman metoduyla
amortismana tabi tutulmustur (Not 10). Yatinm amaghi gayrimenkullerin amortisman dénemleri, tahmin edilen
faydali dmiirleri esas alinarak belirlenmistir. Bu varliklarin tahmini ekonomik dmiirleri 20-49 yil arasindadir.

Yatirnm amagli gayrimenkuller olast bir deger diisiikligiinlin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda
yatirim amacli gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, deger diisiikligii karsilig
ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirim amaglt
gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul
edilir. Yatirim amagh gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satigindan gelecekte herhangi
bir ckonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dist birakilirlar. Yatirim amaglh
gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklar1 donemde kar
veya zarara dahil edilir. Faaliyet kiralamasi gergevesinde kiralanan gayrimenkuller, yatirim amagh gayrimenkul
olarak siniflandirilmamistir.

2.5.5 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra alinan kalemler
icin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutar tizerinden
gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler. Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten
dogan giderler, kapsamli bakim onarim maliyetleri ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict
nitelikte ise, aktiflestirilebilirler.

Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb: diigiilerek gosterilirler. Maliyete yasal
harclar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢lide zaman isteyen 6zellikli varliklar s6z
konusu oldugunda, borglanma maliyetleri aktiflestirilebilir. Bu varliklarin insaasi bittiginde ve kullanima hazir hale
geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siiflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar igin kullanilan
amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Tim diger giderler olustukga konsolide gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydali 6mriine
gore amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama déneminin sonunda sahipligin kazanilip kazanilmayacag: kesin
degil ise beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali Omiirleri g6zoniine alinarak belirlenen amortisman oranlari asagida
belirtilmistir:

Binalar 40 y1l
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 6-10 y1l
Tesis, makina ve cihazlar 4-18 yil
Diger maddi duran varliklar 5-10 y1l

Bir maddi duran varlik elden c¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda bilango dis1 birakilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varhigin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve Kar veya zarar tablosuna
dahil edilir. Bir varligin kayith degeri, tahmini geri kazanilabilir degerinden fazla ise, varhigm kayith degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir.

2.5.6  Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, yazilim haklarini ve diger haklari igermektedir ve 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin
alman kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve
31 Aralik 2004 tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve kalici
deger kayiplari diisiilerek gosterilir.

Maddi olmayan duran varlik itfa paylari, kar veya zarara ilgili varliklarin tahmini ekonomik Omiirleri iizerinden
normal itfa yontemi kullamlarak hesaplanmasi sonucu yansitilirlar. Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi,
tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Bu tiir varliklarin tahmini ekonomik dmiirleri 3-5
yil arasindadir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen stirede
olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarimi gelistirmek ve siirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklari dénemde kar veya zararda
muhasebelestirilmektedir. Kontrolii Grup’un elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim iriinleri ile direk
iligskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi
olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren ¢aliganlarin maliyetlerini ve genel {iretim
giderlerinin bir kismimi1 da igermektedir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri,
faydali omiirleri iizerinden itfa edilir. Bilgisayar yazilimlarinin tahmini ekonomik émiirleri 3-5 yil arasindadir.

Serefiye

Bagh ortaklik edinimi ile ortaya c¢ikan serefiye odenen bedelin, edinilen isletmedeki net tanimlanabilir varlik,
yiikiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerinin oran1 ve edinilen isletmedeki isletmedeki kontrol
giicli olmayan pay tutarini asan kismidir.

Serefiye dagitimi, serefiyenin olustugu isletme birlegsmesinden fayda saglamasi beklenen nakit {ireten birimlere veya
nakit {ireten birim gruplarina yapilir. Serefiyenin dagitildigi her bir birim veya birim grubu isletme i¢i yonetsel
amaglarla, serefiyenin izlendigi isletmenin en kii¢iik varlik grubudur.
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Serefiyedeki deger diisiikliigli gézden gegirmeleri yilda bir kez veya olay veya sartlardaki degisikliklerin deger
diisiikliigii ihtimalini isaret ettigi durumlarda daha sik yapilmaktadir. Serefiyenin defter degeri kullanim degeri ve
elden ¢ikarma maliyetleri diisiilmiis gercege uygun degerinin biiyilk olani olan geri kazanilabilir deger ile
karsilagtirtlir. Herhangi bir deger diigiikliigli durumunda zarar derhal muhasebelestirilir ve takip eden donemlerde
iptal edilmez.

Maddi olmayan varliklarin bilango disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda bilango dist birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin bilanco dist
birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile
defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik bilango digina alindigi zaman kar veya zararda
muhasebelestirilir.

257 Kiralama Islemleri

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli kisminin miilkiyet sahibinde (kiraya veren) oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak smiflandirilir. Faaliyet kiralamasi siiresince yapilan ddemeler (kiralayandan alinan tesvikler
distildiikten sonra), kira dénemi boyunca dogrusal olarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Grup belirli maddi duran varliklar1 kiraya vermektedir. Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan her
tiirlii risk ve yararlarin devredildigi s6zlesmeler finansal kiralama olarak degerlendirilir. Finansal kiralamaya iligkin
varliklar, asgari kira 6demelerinin bugiinkii degeri ile finansal kiralamaya konu gayrimenkuliin gergege uygun
degerinden diisiik olan1 {izerinden finansal tablolarda taginir.

Her kiralama 6demesi; finansman giderleri ve kiralama yiikiimliiligii olarak ayrigtirtlir. Kiralama ile ilgili finansman
giderlerinden ayristirilmig yiikiimliiliikler uzun vadeli borglar altinda gosterilir. Finansman giderlerindeki faiz
bileseni, kalan borg tutarlarina sabit bir faiz orant uygulanmasini saglayacak sekilde kiralama siiresi boyunca gelir
tablosu ile iliskilendirilerek her bir doneme dagitilir. Finansal kiralamaya konu olan maddi duran varliklar, kiralama
stireleri ile faydali 6miirlerinden kisa olan siire dikkate alinarak amortismana tabi tutulur.

2.5.8  Varliklarda deger diisiikliigii

Belirsiz siireli faydali 6mre sahip maddi olmayan varliklar i¢in itfa payr ayrilmaz ve bu varliklar her raporlama
doneminde deger diislikliigi testine tabi tutulurlar. Kayith degerlerinin geri kazanilamayacagini gosteren olaylar
veya degisiklikler oldugunda, amortismana tabi varliklar, deger diisiikliigii i¢in gézden gegirilirler. Deger disiikliigi
gideri, varligin kayitli degerinin geri kazanilabilir degerini asan kismu kadar kaydedilir. Varligin geri kazanilabilir
degeri, ilgili varligin elden ¢ikarma maliyetleri diisiilmiis ger¢ege uygun deger ile kullanim degerinin yiiksek
olamidir. Deger diistikliigiiniin saptanmasi igin varliklar, ayri tanimlanabilir bagimsiz nakit akis tablolar1 (nakit
iireten birimler) olan en alt seviyede gruplanirlar. Finansal olmayan varliklarin onceki deger diistikliikleri
(serefiyeden farkli olan) her raporlama doneminde deger disiikliigiiniin iptali olup olmayacaginin g¢aligmasi
yapilarak, deger disiikliigii gézden gegirilir.

Grup, her raporlama déneminde varliklarinda deger diistikliigii olup olmadigim belirlemek igin maddi ve maddi
olmayan duran varliklarmin defter degerini inceler. Varliklarda deger diisiikliigii olmasi durumunda, deger
diigiikliigii tutarinin belirlenebilmesi i¢in varliklarin, varsa, geri kazanmilabilir tutar1 Olgiiliir. Bir varhigin geri
kazanilabilir tutarinin 6l¢iilemedigi durumlarda Grup, varlikla iligkili nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutarini
Olger. Makul ve tutarli bir tahsis esasi belirlenmesi halinde Grup varliklari nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun
miimkiin olmadig1 durumlarda, Grup varliklar1 makul ve tutarli bir tahsis esasinin belirlenmesi i¢in en kiigiik nakit
yaratan birimlere dagitilir.
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Belirsiz siireli faydali dmrii bulunan ve halihazirda kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en
az bir kez ya da deger disiikliigii gostergesi olmasi durumunda deger diisiikliigli testine tabi tutulur. Geri
kazanilabilir tutar, bir varligin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri diisiilmiis gergege uygun degeri ile
kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden elde edilmesi beklenen
gelecekteki nakit akislarinin bugiinkii degeridir. Kullanim degerinin hesaplanmasinda mevcut donemdeki piyasa
degerlendirmesine gore paranin kullanim degerini ve gelecekteki nakit akimlar1 tahminlerinde dikkate alinmayan
varliga 6zgii riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilir.

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden diisiik oldugu durumlarda,
varligin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazamlabilir tutarmna indirilir. ilgili varhgm yeniden
degerlenen tutarla 6l¢iilmedigi hallerde deger diisiikliigii zarar1 dogrudan kar veya zarar i¢ginde muhasebelestirilir. Bu
durumda deger diistikligii zarar1 deger azaligi olarak dikkate alinir.

Grup magazalarm yil igerisinde belirli donemler itibariyla deger diisiikliigii testine tabi tutmakta ve nakit iireten
birimin kayitli degerinin geri kazanilabilir degerini asan kismi kadar deger diisikliigii gideri kaydetmektedir
(Not 11).

Deger diisiikliigii zararinin sonraki dénemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit yaratan
birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar i¢in yeniden giincellenen tahmini tutara denk gelecek sekilde artirilir.
Arttirillan defter degeri, ilgili varligin (ya da ilgili nakit yaratan birimi) onceki donemlerde deger diisiikliigiine
ugramamis olmasi durumunda ulasmis olmasi gereken defter degerini asmamalidir. Varlik yeniden degerlenmis bir
tutar {izerinden gosterilmedikge, deger diisiikliigli zararina iligkin iptal islemi dogrudan kar veya zarar iginde
muhasebelestirilir.

2.5.9 Borg¢lanma maliyetleri

Amaglanan kullanima veya satisa hazir olmalar1 6nemli zaman gerektiren 6zellikli varliklarin edinimi, ingaasi veya
tretimi ile ilgili olan genel ve 6zellikli bor¢lanma maliyetleri ilgili varliklarin amaglanan kullanima veya satisa hazir
olmasina kadar gecen sure boyunca bu varliklarin maliyetlerine eklenir.

Bir isletme bir 6zellikli varligin edinilmesi amaciyla 6zellikle borglanmis ise, bu durumda aktiflestirilecek bor¢lanma
maliyeti tutari; ilgili donem boyunca s6z konusu bor¢lanmaya iliskin olusan bor¢lanma maliyetlerinden, s6z konusu
fonlarin gegici olarak nemalandirilmasi ile saglanan gelirlerin diisiilmesi suretiyle belirler.

Diger bor¢lanma maliyetleri olustuklari donemde kar veya zararda muhasebelestirilir.
2.5.10 Finansal araglar
i) Finansal varliklarin siniflandirmasi

Grup, finansal varliklarin1 su sekilde siniflandirmustir: krediler ve alacaklar. Smiflandirma, finansal varliklarin
alinma amagclaria gore yapilir. Grup, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklar: tarihte yapar.

Krediler ve alacaklar
Krediler ve alacaklar, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasaya kote olmayan ve tiirev ara¢ olmayan
finansal varliklardir. Vadeleri raporlama tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklarda, 12 aydan uzun ise

duran varliklarda gosterilirler. Grup’un kredileri ve alacaklar1 konsolide bilangoda ticari alacaklar ve nakit ve nakit
benzerlerinden olusmaktadir.
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2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
i) Finansal varliklar muhasebelestirme ve 6lgme

Normal yoldan alinan ve satilan finansal varliklar, alim satimin yapildig: tarihte kayitlara alinir. Alim satim yapilan
tarih, Grup’un varlig1 alim satim yapmayi taahiit ettigi tarihtir. Ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar hari¢ diger finansal yatirimlar ilk olarak gergege uygun degerine islem maliyeti eklenmek suretiyle
kaydedilir. Finansal varliklardan dogan nakit akis alim haklar1 sona erdiginde veya transfer edildiginde ve Grup tim
risk ve getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar bilango digina ¢ikartilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz oram
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetleri ile muhasebelestirilmektedir.

iii) Finansal varliklarda deger diistkligi

Grup, bir ya da bir grup finansal varliklarimin deger diisiikliigiine ugradigin1 gosteren nesnel kanitlarinin var olup
olmadigini, her raporlama doneminin sonunda degerlendirir. Bir ya da bir grup finansal varlik deger diisiikligiine
ugrarsa, deger diisiikliigiinden kaynaklanan zarara, ancak deger diisiikliigiine iligkin varligin ilk kayda alinmasindan
sonra (bir kayip olay1) ve bu kayip olaymin finansal varliklarin gelecege ait tahmini nakit akiglart lizerinde bir
etkisinin oldugu bir ya da daha fazla olayin sebep oldugu nesnel bir kanit varsa katlanilir.

Deger diisiikliigiiniin kanit1 borglularin ya da bir borglu grubunun ciddi finansal zorluklar yasamasi, anapara veya
faiz 6demelerini zamaninda yapamamas! veya taahhiitlerini yerine getirememesi, iflas ya da baska bir finansal
yapilanmaya gitme olasiligi ve iligkili olan ekonomik kosullar veya 6deme durumlarinda olumsuz anlamda
degisiklikler yasanmasi ve varliklarin geri 6denmemesi ile iliskili bulunan ekonomik kosullar gibi gézlemlenebilir
verilerin gelecekteki nakit akislarinda 6lgiilebilir bir azalis olduguna isaret etmesini igerebilir.

Krediler ve alacaklar siifi i¢in zararin tutar1 varliklarin defter degeri ile gelecege ait tahmini nakit akislarinin
finansal varliklarin orijinal efektif faiz orani kullanilarak indirgenmis bugiinkii degeri arasindaki fark ile olgiiliir
(gelecege ait katlanilmayan kredi borglari hari¢). Varliklarin defter degeri diisiiriiliir ve meydana gelen zarar kar veya
zararda muhasebelestirilir. Eger bir kredi ya da vadeye kadar tutma amaciyla yapilan bir yatirnm degisken faiz
oranima sahipse, deger diislikliigli zararinin hesaplanmasinda kullanilacak olan indirgeme orami da sdzlesmede
belirlenmis cari efektif faiz oramidir. Pratik bir uygulama olarak, Grup deger disiikligiinii, gozlenebilir piyasa
fiyatin1 kullanarak bir aracin gercege uygun degerini baz alarak 6lgebilir.

Eger, izleyen donemde, deger disikliigli zarar azalirsa ve bu azalis deger disiikliiglinin anlasilmasindan sonra
meydana gelen bir olayla iliskilendirilebilirse (bor¢lunun kredi notunda iyilestirme olmasi gibi), daha 6nce kayda
alinmig deger diisiikliigii kar veya zararda iptal edilir.

Itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varliklar icin, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis
deger diistikligii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikligii zarar1, deger diisiikliigliniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger disikligi
hi¢bir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarii1 asmayacak sekilde
konsolide gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 i¢in daha 6nceki donemlerde kar/zarar iginde muhasebelestirilen deger diistikliigii
zarar1, kar veya zarar icinde iptal edilmez. Deger diisiikliigii zarar1 sonucunda olusan gergege uygun deger artisi,
diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve yatirimlara iliskin yeniden degerleme karsiligi basligi altinda
toplanir. Satilmaya hazir borg¢lanma senetleri i¢in deger diisiikligii zarari, yatirnmin gercege uygun degerindeki
artigin deger diigiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilmesinin s6z
konusu olmasi1 durumlarda, sonraki donemlerde kar veya zarar i¢ginde iptal edilir.

iv) Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3

aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve donemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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V) Finansal araglarin netlestirilmesi

Bir finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek (netlestirilerek) net tutarin bilangoda gosterilmesi ancak
isletmenin; muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda yasal bir hakkinin bulunmasi ve net esasa gore
6demede bulunma ya da varligi elde etme ve borcu 6deme iglemlerini es zamanli olarak gergeklestirme niyetinde
olmasi durumunda miimkiin olabilir.

vi) Finansal varliklarin bilango dig1 birakilmasi

Grup, finansal varliga ait nakit akiglarina iligskin s6zlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmasi veya ilgili finansal
varligi ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 baska bir tarafa devretmesi durumunda sz
konusu varligi bilango dis1 birakir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa
devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Grup tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Grup, varlikta kalan
payimn ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yiikiimliiliikkleri muhasebelestirmeye devam eder. Grup’un
devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari elde tutmasi durumunda, finansal varligin
muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler igin transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata
baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir.

vii) Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiligiin
ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim borglar1 diisiildiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme Ozkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliilikler ve
Ozkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimlilikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirtlir.

viii) Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilitkler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, kar veya zararda muhasebelestirilir. Kar veya zararda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar. Bilango tarihi itibartyla Grup’un
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliigi bulunmamaktadir.

iX) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal, ticari ve diger borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden armdirtlmis
gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliiglin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi1 ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit demelerini tam olarak ilgili finansal
yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
X) Tiirev finansal araglar

Grup yabanci para piyasalarinda vadeli islem anlagsmalari yapmaktadir. Grup’un risk yonetim politikalarina gore
riskten korunma amagh girilen s6z konusu vadeli iglem anlagmalari, TMS 39’a (Finansal Araglarin Degerlenmesi)
gore riskten korunma muhasebesi igin yeterli sartlari saglamadigindan, konsolide finansal tablolarda alim satim
amacl tiirev islemleri olarak degerlendirilmistir. Tirev finansal araglar ilk kayit aninda tiirev s6zlesmesinin
imzalandig tarihteki piyasa degeri ile kaydedilir ve bunu miiteakip piyasa degeriyle yeniden degerlendirilir. Riskten
korunma muhasebesi i¢in yeterli sartlar1 saglamayan tiirev araglarin rayi¢ degerlerindeki artis veya azalistan
kaynaklanan kazang veya kayiplar dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir.

Gergege uygun degerler miimkiin oldugunca aktif piyasalardaki gecerli piyasa fiyatlarindan, yoksa iskonto edilmis
nakit akimlar1 ve opsiyon fiyatlama modellerinden uygun olan: ile belirlenir. Ger¢ege uygun degeri pozitif olan
tiirevler varlik olarak, gercege uygun degeri negatif olan tiirevler ise yiikiimliiliik olarak bilangoda tasinirlar. Bilango
tarihi itibarityla Grup’un tiirev finansal araci bulunmamaktadir.

2.5.11 Isletme birlesmeleri

Grup isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde satin alma yéntemini kullamlir. iktisap maliyeti, alim tarihinde
devredilen varliklarin gergege uygun degeri, satin alinan isletmenin eski sahiplerinin katlandigi yiikiimliilikler ve
Grup tarafindan cikarilan sermaye araglarmdan olusan maliyetleri igerir. iktisap maliyeti devredilen varlik ve
yiikiimliiliiklerin sarta bagli iktisap anlasmalarindan kaynaklanan gergege uygun degerini igermektedir. Bir igletme
birlegsmesinde alinan tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli yiikiimliiliikkler satin alim tarihinde gergege
uygun degeriyle ol¢iiliir. Her bir alim i¢in edinilen sirketin kontrol giici olmayan paylar1 ya gercege uygun degeri
lizerinden ya da edinilen sirketin net varliklar tizerindeki oransal payi lizerinden muhasebelestirilir.

Alim ile ilgili maliyetler olustuklar1 donemde giderlestirilir.

Isletme birlesmesinin kademeli olarak yapildigi durumlarda edinenin daha 6nceden elinde bulunan edinilen
isletmedeki 6zkaynak pay1 birlesme tarihinde tekrar ger¢ege uygun degeriyle 6l¢iiliir ve gergege uygun deger farki
kar veya zarar tablosuyla iligkilendirilir.

Grup tarafindan ddenecek olan kosullu bedel birlesme tarihinde gercege uygun degeriyle muhasebelestirilir. Kosullu
bedelde sonradan olacak varlik ya da yiikiimliilik olarak kabul edilen gercege uygun deger degisimleri TMS 39’a
gbre kar veya zarara ya da diger kapsaml gelirde degisiklik olarak yansitilir. Ozkaynak olarak siiflandirilan kosullu
bedel tekrar 6lglilmez ve sonraki degisiklikler 6zkaynakta muhasebelestirilir.

Edinen isletme, serefiyeyi, birlesme tarihi itibariyla, edinen isletmenin daha oOnceden elde tuttugu edinilen
isletmedeki 6zkaynak payinin birlesme tarihindeki gercege uygun deger ve edinilen isletmedeki ana ortaklik paymin
edinilen igletmenin tespit edilen net varliklarinda fazla olarak muhasebelestirir. Eger toplam transfer edilmis bedel,
kontrol gilicii saglamayan pay muhasebelestirilmis ise ve onceden odlgiilen pay gergege uygun degerinden az ise
(edinen isletme serefiyeyi birlesme tarihinde muhasebelestirilen tutardan birikmis deger diisiikliigii zarar1 diisiilerek
Olger), olusan fark kar veya zararda muhasebelestirilir (Not 2.6.1).

Isletme ici islemlerde bakiyeler ve grup isletmelerle yapilan islemlerden dogan gergeklesmemis kazanglar elimine
edilir. Gergeklesmemis kayiplar da elimine edilir. Gerekli oldugunda, istirakler tarafindan bildirilen tutarlar, grubun

muhasebe politikalarina uyumlu olmasi igin diizenlenmektedir.

2.5.12 Kur degisiminin etkileri

Grup’un yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen islemler, islem
tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na g¢evrilmektedir. Konsolide bilangoda yer alan dévize baglh varlik ve
borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Bu ¢evrimden ve dovizli
islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari / zararlar1 kar veya zararda yer almaktadir.
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2.5.13 Gercege uygun deger riskinden korunma

Grup, perakende sektdriiniin yani sira aligveris merkezi (AVM) isletmeciligi yapmaktadir. Sirket’in, AVM kiracilar
ile yapmis oldugu uzun vadeli yabanci para cinsinden kira kontratlar1 bulunmakta ve yabanci para cinsinden
sozlesmeye baglanmis alacaklar1 bulunmaktadir. Grup’un risk ydnetim stratejisi, doviz kurundaki degisimlerden
kaynaklanan kur riskine karsilik riskten korunmay1 bir arag olarak kullanmaktir. Sirket’in bahsi gegen kiracilar ile
yaptigi kiralama sézlesmelerinin 6nemli bir kismi ABD Dolari cinsinden yapilmig olup, bu sézlesmeler TL ile ABD
Dolar arasinda doviz kuru degisimlerinden kaynaklanan kur riskine maruz kalmaktadir. ABD Dolar1 cinsinden olan
heniiz faturalanmamus kira s6zlesmelerinden kaynaklanan alacaklara iligkin nakit akimlariin i¢erdigi kur riskinden
korunma amaci ile Grup, alacaklari ile ayni para cinsinden borglanarak finansman saglamaktadir. Grup, ABD Dolar1
cinsinden alacaklarini, kira hizmeti saglama taahhiitlerine iliskin olusan yabanci para cinsinden kira alacaklarindan
kaynaklanan hasilatin kur riskini yabanci para cinsinden kredileriyle koruma altina almaktadir.

Yukarida bahsi gegen riskten korunmanin detaylari asagidaki gibidir:

Riskten korunma muhasebesi baslangic tarihi: 1 Aralik 2016

Riskten korunma tiirii: Gergege uygun deger riskinden korunma muhasebesi

Riskten korunan kalem: ABD Dolari cinsinden s6zlesmelerin gelecekteki nakit akimlari
Riskten korunma araci: ABD Dolari cinsinden alinan kredilerin gelecekteki nakit akimlari
Korunulan riskin 6zellikleri: Déviz kurundaki degisimlerinden meydana gelen kur riski

Riskten korunan kalemdeki kur riski kaynakli gercege uygun deger degisiklikleri konsolide bilangoda aktif ya da
pasif olarak “Tirev finansal araglar” (Not 7) hesabinda, konsolide kar veya zarar tablosunda ise finansal gelir ve
giderler boliimiinde belirtilen ilgili kar ya da zararlar ile birlikte muhasebelestirilirler. Ayrica, Grup her raporlama
doneminde dinamik riskten korunma muhasebesi kapsaminda bir 6nceki ay sonu itibariyla olan riskten korunma
iligkisini sonlandirip yeni bir iligki baglatarak ve bir onceki iligkiden kalan gergege uygun deger farkini riskten
korunan kalemin kalan vadesi ile uyumlu olarak konsolide kar veya zarar tablosunda hasilat ile iliskilendirmektedir.

Riskten korunma muhasebesi

Grup, riskten korunma islemi baslangicinda riskten korunma aract ve riskten korunan kalem arasindaki iliskinin yani
sira risk yonetim hedefleri ve ¢esitli riskten korunma islemleri gerceklestirmeye iliskin stratejisini dokiimante eder.
Grup, hem riskten korunma islemi baslangicinda hem de diizenli araliklarla riskten korunma iglemlerinde kullanilan
riskten korunma araglarinin riskten korunan kalemlerin degerlerindeki degisiklikleri dengeleme agisindan yiiksek
diizeyde etkili olup olmadiklarina iliskin degerlendirmesini de belgeler.

2.5.14 Hisse basina kazan¢/kayip

Hisse bagina kazang/kayip, net donem kar1 veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismimn dénem
icindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, sz konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

2.5.15 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yaymm igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya cikan
olaylar ifade eder. Bilango tarihi itibariyla sz konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Grup séz konusu hususlari ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir.

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal
tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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2.5.16 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliliikler ve sarta bagli varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliiligin bulunmasi, yiikiimliligiin yerine getirilmesinin muhtemel
olmast ve s6z konusu yiikiimliililkk tutarmm giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda konsolide
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliiglin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarimin kullanilarak o&lgiilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarimin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanmn bir kismi ya da tamamimin igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin

olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

2.5.17 Yeniden yapilandirma karsiligi

Grup’un yeniden yapilandirmaya iliskin ayrintili bir resmi plani gelistirmesiyle birlikte yeniden yapilandirma planini
uygulamaya koyarak ya da bu plana iligkin temel 6zellikleri bundan etkileneceklere agiklayarak, s6z konusu plandan
etkilenecekler i¢in gegerli bir beklenti olusturmasi durumunda yeniden yapilandirma karsiligi muhasebelestirilir.
Yeniden yapilandirma karsiliginin hesaplamasi sadece yeniden yapilandirma isleminden kaynaklanan dogrudan
harcamalarla ilgili olup, yeniden yapilandirma igin gereken tutarlar ile isletmenin siiregelen faaliyetleriyle
iliskilendirilmeyen tutarlari kapsar.

2.5.18 1liskili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili sayilir:
(&) So6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayh olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak iizere);

(if) Grup tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(iif) Grup tizerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;

(¢) Tarafin, Grup’un ortak girigsimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmas;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen herhangi
bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmas;

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.
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2.5.19 Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Donem vergi gideri cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Dénem vergisi ve ertelenmis vergi
gelir veya gider olarak, verginin dogrudan 6zkaynak veya diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilen bir iglemle
ilgili olmamas1 kosuluyla, kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Bu durumda ise, vergi sirastyla diger kapsaml gelirler
veya dzkaynaklarda muhasebelestirilir (Not 26).

Cari donem vergi gideri yiiriirlilkte olan veya yiiriirlige girmesi kesine yakin olan vergi kanunlar1 dikkate alinarak
hesaplanir. Grup, yiirtirliikte olan vergi kanununun yoruma agik olmas: durumunda periyodik olarak vergi beyanim
degerlendirir ve gerekli goriilen durumlarda vergi otoritelerine 6denecek borglar i¢in provizyon ayrilir.

Ertelenmis vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliilikklerin konsolide finansal tablolarda yer alan
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliikleri,
yiiriirlikte olan veya bilango tarihi itibariyla yiiriirliige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi
varliginin gergeklesecegi veya yikiimliliigiiniin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlar
lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Grup, vergilendirilebilir gegici farklarin kapatilma zamanini kontrol edebilmesi ve gecici farkliligin 6ngoriilebilir bir
stirede kapatilmasinin muhtemel olmamasi durumu haricinde bagl ortakliklar ile ilgili tiim vergilendirilebilir gegici
farklar i¢in ertelenmis vergi yiikiimliliigi hesaplar.

Grup, ertelenmis vergi varligi ile ertelenmis vergi borcunu ancak ve ancak yasal olarak donem vergi varliklarint
donem vergi bor¢larma mahsup etme hakkinin olmasi ve ayni vergi miikellefi veya ertelenmis vergi varligi veya
yikiimliiliiglini net gésterme niyeti olan farkli miikelleflerin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcunun
yukarida belirtilen yasal diizenlemeyi yapan vergi idaresi ile aynt olmasi durumunda mahsup eder.

2.5.20 Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS
19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlart olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigli, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen ylikiimliilik tutarlarimin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve konsolide finansal tablolara
yansitilmustir.  Aktlieryal varsayimla gergeklesen arasindaki fark diizeltmeleri ile aktiieryal varsayim
degisikliklerinden dogan aktiieryal kazang ve kayiplar, olustuklari donemde dogrudan Ozkaynak altinda
muhasebelestirilmis diger kapsamli gelirlere yansitilir.

Kidem tazminat1 karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
Toplam uzun vadeli karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktiieryal varsayimlar yapilmistir:

2017 2016
Yillik iskonto orani (%) 4,14 3,52
Kideme hak kazanim olasiligina iligkin kullanilan oran (%) 93,87 93,72

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Béylece
uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergcek orani gosterir. Grup’un kidem
tazminati karsil1g1, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir diizenlendigi i¢in, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli
olan 5.001,76 TL tavan tutar1 (1 Ocak 2017: 4.426,16 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.
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2.5.21 Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢cimde
smiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un hizl tiiketim {iriinleri satis1 ve ticaret merkezi kira
gelirlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gdsterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarimi gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.5.22 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.5.23 Ticari Borglar

Ticari borglar, igletmenin olagan faaliyetleri i¢in tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iligskin yapilmasi zorunlu
Odemeleri ifade etmektedir. Eger ticari borglarin 6denmesi i¢in beklenen siire 1 yi1l ya da daha kisa ise (ya da daha
uzunsa ancak igletmenin normal faaliyet dongiisii iginde ise), bu borglar kisa vadeli borglar olarak smiflandirilirlar.
Aksi halde, uzun vadeli borglar olarak siniflandirilirlar. Grup ve cesitli tedarikgileri gesitli bankalar ile tedarik¢i
finansman1 anlagmalarma girmistir. Ticari bor¢ kosullart 6nemli 6lgiide tadil edilmedigi icin ilgili islemler ticari
borglar altinda takip edilmeye devam edilmistir.

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle kaydedilir ve miiteakip donemlerde etkin faiz orani yontemi kullanilarak
iskonto edilmis degerinden deger diisiikligii karsiligi ayrilarak muhasebelestirilir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliliik tutarlarmi
etkileyecek, bilango tarihi itibartyla vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyla gelir
ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri donemde kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadirlar.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 gz oniinde bulundurularak yapilan

varsayimlar asagidaki gibidir:

2.6.1  Serefiye deger dusiiklugi testi

Not 2.5.6 ve 2.5.8’de belirtilen muhasebe politikas1 geregince, serefiye deger diisiikliigii icin gdzden gegcirilir. S6z
konusu nakit iireten birimlerin geri kazanilabilir degeri kullanim degeri hesaplamalarina gore tespit edilmistir. Bu
kullanim degeri hesaplamalar1 iskonto edilmis vergi sonras1 nakit akim projeksiyonlarini igermekte olup TL bazinda
tespit edilen bu projeksiyonlar Grup yonetimi tarafindan onaylanan ve 2018-2022 yillarin1 kapsayan 5 yillik uzun
vadeli planlara dayanmaktadir. Uzun vadeli biiyiime planlarinda %7 biiylime orani dikkate alinmstir (31 Aralik
2016: %6,5). Kullanim degeri hesaplamalarinda ise iskonto oran1 31 Aralik 2017 tarihinde %13,7 (31 Aralik 2016:
%13,5) olarak kullanilmigtir. Kullanilan iskonto orani vergi sonrasi iskonto orani olup Grup’a 6zgii riskleri de
icermektedir (Not 13).
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2.6.2  Karsiliklar

Not 2.5.16°da belirtilen muhasebe politikas1 geregince, karsiliklar, Grup’un gegmis olaylar sonucunda, elinde
bulundurdugu yasal ya da yaptirici bir yiikiimliiliiglin mevcut bulunmasi ve bu yikiimliligii yerine getirmek
amaciyla gelecege yonelik bir kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde
tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir. Bu kapsamda Grup, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla mevcut risklerini
degerlendirmis olup ileride Grup igin yiikiimliilik doguracak riskleri igin gerekli karsiligi ayirmigtir (Not 14).

2.6.3  Ertelenmis vergi aktifi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligini ve yiikiimliiliigiinii muhasebelestirmektedir.
Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutart mevcut kogullar altinda tahmin
edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis
zararlarin ve diger vergi varliklariin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama
stratejileri goz 6nitinde bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1s5181nda, Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi
kar, ertelenmis vergi varliklarinin tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami veya bir
kismina karsilik ayrilir. Grup 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, yapilan degerlendirmeler sonucu,
ertelenmis vergi varliklarini gelecekte vergiye tabi kar beklentisi oldugu icin kayitlarina almustir.

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez. Kullanilabilir mali
zararlardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla kaydedilmektedirler.

2.6.4  Finansal durumun degerlendirilmesi

Grup 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sona eren donem igerisinde 305.808.897 TL zarar etmis ve cari donem zarari
ile birlikte gegmis yil zararlari 769.663.206 TL olmustur. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup’un toplam
Ozkaynaklar1 68.590.906 TL dir.

Buna gore, TTK’nin 376’ 1nc1 maddesinin 2’inci fikras1 uyarinca Grup’un sermaye ve kanuni yedek akge toplaminin
ticte ikisinin karsiliksiz kaldig1 tespit edilmis ve maddi duran varlikda yer alan gayrimenkuller ile yatirim amaglt
gayrimenkullerin muhtemel sati fiyatlar1 esas alinarak SPK’nin 10 Nisan 2014 tarihli ve 11/352 sayil ilke karart
(2014/11 no’lu ilke karar1) uyarica Ozel Amagh Finansal Tablo (TTK 376 bilangosu) hazirlanmustir.

S6z konusu Ozel Amagh Finansal Tablo’nun hazirlanmasinda Sirketi’nin Tiirk Vergi Mevzuatina uygun olan 31
Aralik 2017 tarihli bilangosu esas alinmustir.

Sirket’in gayrimenkullerinin pazar degeri SPK nezdinde lisansli gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan ¢ikartilan
degerleme raporuna gore 1.339.830.000 TL olarak belirlenmis olup buna gore hazirlanan Ozel Amagh Finansal
Tablo (TTK 376 bilangosu) bilancosunda Sirket’in 6zkaynagi 842.744.453 TL olarak tespit edilmistir. Bu tutar
Grup’un 700.000.000 TL olan 6denmis sermayesini korudugunu gostermektedir.

Bununla birlikte Grup, Not 31°de agiklandig1 tizere Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda SPK’nin 11/352 sayili ilke
karar1 dogrultusunda 6zel durum agiklamasinda bulunmustur.

Ayrica, Grup yonetimi, 2017 yilt igerisinde ileriye doniik karlilik kriterleri gbz oniinde bulundurularak belirli
magazalar1 kapatmis, kira maliyetlerini azaltici ¢abalarda bulunmus, merkez ofis giderlerinin azaltilmasi igin gerekli
Onlemleri almis ve bu siireglere iliskin finansal tablolarinda olusan giderleri yansitmis ve gerekli karsiliklart
ayirmistir. Grup, ileriye doniik kar projeksiyonlarma istinaden takip eden donemlerde var olan magazalar ile
operasyonlarina devam edecek olup finansal yeterliligin saglanmas1 amaciyla yonetim tarafindan ilgili stratejiler
degerlendirilmeye devam edecektir.
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2.7 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi
belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarmni ve
dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 15, “Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat”: KGK tarafindan Eyliil 2016’da yayimlanan yeni hasilat standard,
mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi degistirerek miisterilerle yapilan sézlesmeler igin kontrol bazli yeni bir model
getirmektedir. Bu yeni Standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde sézlesmede yer alan mal ve hizmetlere iligkin
performans yiikiimliiliiklerinin ayristirilmasi ve hasilatin zamana yayilarak muhasebelestirilmesi konularinda yeni
yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin ger¢ege uygun degerden ziyade, Sirketin hak etmeyi bekledigi bedel
olarak 6l¢iilmesini 6ngdrmektedir. TFRS 15, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 15’in olas1 etkilerine i¢in a¢iklamalar

Grup TFRS 15’in etkilerinin degerlendirilmesinde tedarikgiler ile olan ciro primi s6zlesmelerinden elde edilen
hasilatin etkilenmesini beklemektedir. Grup, TFRS 15’1 uygulamasi durumunda belirtilen islemler ile ilgili ilk
degerlendirmelerini  yapmis olup, konsolide finansal tablolari iizerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

- TFRS 9, “Finansal Araglar” (2017 versiyonu): KGK tarafindan Ocak 2017°de son versiyonu yayimlanan TFRS 9
“Finansal Araclar” Standardi, TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardindaki mevcut
yonlendirmeyi degistirmekle birlikte, TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi, siniflandirilmasi,
6l¢timii ve bilango disi birakilmasi ile ilgili uygulamalar artik TFRS 9’a taginmaktadir. TFRS 9’un son versiyonu
finansal varliklardaki deger diisiikliigiiniin hesaplanmast igin yeni bir beklenen kredi zarar modelinin yani sira yeni
genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili glincellenmis uygulamalar da dahil olmak iizere, asamali
olarak yayimlanan TFRS 9’un 6nceki versiyonlarinda yayimlanan yonlendirmeleri de icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin
verilmektedir.

TFRS 9’un olasi etkilerine i¢in agiklamalar

Grup, TFRS 9’u uygulamasi durumunda heniiz vadesi gelmemis alacaklari ile ilgili olarak beklenen kredi zarari
modelinin uygulanacak olmasi nedeniyle s6z konusu alacak tutarlarinda bir diisiis olmasmin muhtemel olup
olmadiginin degerlendirmesini yapmis olup, konsolide finansal tablolarinda Onemli bir etkisinin olmasini
beklenmemektedir.

- TFRS 22 Yorum, “Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli”: KGK tarafindan Aralik 2017°de verilen veya alinan
avanslardan yabanci para cinsinden olanlar i¢in hangi tarihli doviz kurunun dikkate alinacagi konusunda yasanan
tereddiitleri gidermek iizere TFRS Yorum 22 yayimlanmistir. Bu Yorum, igletmeler tarafindan parasal olmayan
kalem niteligindeki pesin ddenen giderler veya avans olarak alinan gelirler i¢in muhasebelestirilen ve yabanci para
cinsinden olan varlik veya ylkiimliilikkler igin gegerlidir. Hangi tarihli déviz kurunun kullanilacaginin belirlenmesi
bakimindan, islem tarihi pesin 6demeye iliskin bir varligin veya ertelenen gelire iliskin bir yiikiimliligln ilk
muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden alinan veya pesin olarak verilen birden fazla avans bedelinin bulundugu
durumlarda, her bir avans bedeli i¢in ayr1 bir islem tarihi belirlenmelidir. TFRS Yorum 22, 1 Ocak 2018 tarihinde
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, TFRS
Yorum 22’nin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasim beklememektedir.
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- TFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler Standardi”nda degisiklikler: KGK tarafindan Aralik 2017’de hisse bazl
O6demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarliligin artirilmasi ve bazi belirsizlikleri gidermek iizere TFRS 2
“Hisse Bazli Odemeler” Standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikle; i) ddemesi nakit olarak yapilan hisse
bazli 6demelerin Sl¢limii, ii) stopaj netlestirilerek gerceklestirilen hisse bazli 6demelerin siniflandirilmast ve iii)
nakit olarak odenenden 6zkaynaga dayali aragla ddenen sekline doniisen hisse bazli ddemelerdeki degisikligin
muhasebelestirilmesi konularina agiklik getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli édemelerin
Olglimiinde 6zkaynaga dayali hisse bazli ddemelerin dl¢iimiinde kullanilan ayni yaklagim benimsenmistir. Stopaj
netlestirilerek gerceklestirilen hisse bazli ddemeler, belirli kosullarin karsilanmasi durumunda, 6zkaynaga dayali
finansal araglar verilmek suretiyle yapilan 6demeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
TFRS 2’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde etkisi
bulunmamaktadir.

- TMS 40 “Yatiim Amagli Gayrimenkuller’deki degisiklikler: KGK tarafindan Aralik 2017°de yatirim amagh
gayrimenkullerden diger varlik gruplarima ve diger varlik gruplarindan yatirim amagh gayrimenkul grubuna yapilan
transferlere iligkin kanit saglayan olaylar hakkinda belirsizlikleri gidermek iizere TMS 40 “Yatinm Amach
Gayrimenkuller” Standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu degisikliklerle, yonetimin varligin kullanimina iligkin
degisiklik niyetinin tek basina varligin kullanim amacinin degistigine kanit olusturmadigina agiklik getirilmistir.
Dolayisiyla, bir isletme, yatirim amagl gayrimenkul iizerinde herhangi bir iyilestirme veya gelistirme yapilmadan
elden ¢ikarilmasina karar verdiginde, gayrimenkul finansal tablo dig1 birakilincaya (finansal tablodan ¢ikarilincaya)
kadar yatirim amacgli gayrimenkul olarak degerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden siniflandirilmaz.
Benzer sekilde, isletme mevcut yatirim amagli gayrimenkulunii gelecekte ayni sekilde kullanimina devam etmek
iizere yeniden yapilandirmaya bagladiginda, bu gayrimenkul yatirnm amagli gayrimenkul olarak siniflandirilmaya
devam edilir ve yeniden yapilandirma siiresince sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflandirilmaz. Bu
degisiklik, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gecerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. TMS 40’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin Grup’un konsolide finansal
tablolar iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS’lerde Yapilan Yillik Tyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar i¢in KGK tarafindan Aralik 2017°de yayimlanan “TFRS’lerde Yapilan Yillik
Tyilestirmeler / 2014-2016 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli
olup, erken uygulanmalarina izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide
finansal tablolar1 izerinde dnemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Yillik iyilestirmeler: 2014-2016 Dénemi

- TFRS 1 “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk Uygulamas1”, TFRSleri ilk kez uygulayacak olanlar
i¢in finansal araglara iliskin agiklamalar, ¢alisanlara saglanan faydalar ve yatirim isletmelerinin konsolidasyonuna
iliskin olarak 2012-2014 donemi yillik iyilestirmeleri kapsaminda saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmasi.

- TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”, Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin
dogrudan veya dolayl1 olarak risk sermayesi girisimi, yatirim fonu, menkul kiymetler veya yatirim amagli sigorta
fonlar1 gibi igletmeler tarafindan sahip olunmasi durumunda, istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin
Olctimiinde bu isletmelerin TFRS 9’a gore gergege uygun deger yonteminin uygulanmasina imkan taninmast.

UMS 28°deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve Is ortakliklarindaki uzun dénemli yatimlar, KGK tarafindan Aralik
2017°de istiraklerdeki ve ig ortakliklarindaki yatirimlardan 6zkaynak yonteminin uygulanmadigi diger finansal
araclarin Ol¢iimiinde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine aciklik getirmek iizere TMS 28’de degisiklik
yapilmigtir. Bu yatirimlar, esasinda, isletmenin istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini
olusturan uzun donemli elde tutulan paylaridir. Bir isletme, TMS 28'in ilgili paragraflarini uygulamadan 6nce, bu tiir
uzun doénemli yatirimlarin 6l¢iimiinde TFRS 9'u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirimlarin defter
degerinde TMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019
tarihinde ve sonrasinda bagslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
TMS 28’de yapilan bu degisikligin uygulanmasimin, Grup’un konsolide finansal tablolar {izerinde onemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif tazminata sebep olan erken ddemeler, KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal
araclarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak {izere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken
odendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi
durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden veya gergege uygun deger farklari diger kapsamli gelire yansitilarak
olgiilebilir. TFRS 9 uyarinca, sdzlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarini biiytik
Ol¢iide yansitan 'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken ddeme opsiyonu igeren finansal varliklar bu
kriteri karsilamaktadir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. [Grup/Sirket], TFRS 9°da yapilan bu degisikligin
uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolari lizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamausg yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki
("UFRS”) degisiklikler Uluslararast Muhsebe Standartlart Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yaymlanmis fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu
sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Buna bagl olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda
KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Grup, konsolide
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

- UFRS 16 “Kiralamalar’, UMSK tarafindan UFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde
yayinlanmigtir. Bu Standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama
Islemleri” Standardinin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlagsmanin Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi” ve
UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalart — Tegvikler” yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 “Yatirim Amagh
Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut
uygulama olan finansal kiralama iglemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iligkin yiikiimliiliiklerin bilango
disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar igin
mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir.
Kiraya verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. UFRS 16, 1 Ocak
2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri igin gegerli olmakla birlikte UFRS 15 “Miisteri
Sozlegsmelerinden Hasilat” standardini uygulamaya baglayan isletmeler igin erken uygulamaya izin verilmektedir.
Grup, UFRS 16’nin uygulanmasinin konsolide finansal tablolari tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

- UFRYK 23 “Gelir Vergisi Islemlerine iliskin Belirsizlikler”, UMSK tarafindan 17 Haziran 2017'de gelir
vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal tablolara nasil yansitilacagini belirlemek tizere UFRYK
23 “Gelir Vergisi Islemlerine Iliskin Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmustir. Belirli bir islem veya duruma vergi
diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir girketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine
yonelik belirsizlikler bulunabilir. UMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina agiklik
getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik
rehberlik saglamamaktadir. UFRYK 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin
belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagim agikliga kavusturmak suretiyle UMS 12'de yer alan
hiikiimlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan
raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.Grup, UFRYK 23’{in uygulanmasinin
konsolide finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar igin yaymlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi” asagida
sunulmugtur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar iizerinde dnemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.
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2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

- UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” ve UFRS 11 “Miisterek Anlagmalar”, isletme tanimini karsilayan miisterek bir
operasyonda sahip olunan paylardaki artisini nasil muhasebelestirecegine aciklik getirmek iizere degistirilmistir.
Miisterck taraflardan biri kontrol giiciinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi
olarak dikkate alinarak satin alan tarafin onceden sahip oldugu pay1 gercege uygun degeriyle yeniden dlgmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde ettiginde) daha
once sahip olunan payin yeniden 6l¢iilmesi gerekmemektedir.

- UMS 12 “Gelir Vergileri”, temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal
araglara yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan iglemlerle tutarli olarak
(6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar1 icerisinde veya 6zkaynaklarda), muhasebelestirilmesini
acikliga kavusturmak tizere degistirilmistir.

- UMS 23 “Borglanma Maliyetleri”, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden vyiriitildiigii durumlarda
aktiflestirilebilir bor¢lanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli borglanma havuzuna, halihazirda
gelistirme asamasinda olan veya ingaati devam eden Ozellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan borglanilan
tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak {izere degistirilmistir. Kullanima veya satisa hazir olan
ozellikli varliklarin — veya oOzellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmani igin direkt
borglanilan tutarlar ise genel amagli bor¢lanma havuzuna dahil edilmelidir.

- UFRS 17 “Sigorta Sozlesmeleri”, 18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri standardi
yayimlanmustir. Sigorta sdzlesmeleri i¢in uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatirimcilarin ve ilgili
diger kisilerin sigortacilarin maruz kaldigi riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylastiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'lin yerini almistir. UFRS 4,
sirketlerin yerel muhasebe standartlarini kullanarak sigorta s6zlesmelerinin muhasebelestirmelerine izin verdiginden
uygulamalarda ¢ok g¢esitli muhasebe yaklagimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak,
yatirimeilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilastirmalart giiglesmistir. UFRS 17, tiim sigorta
sOzlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan
UFRS 4’{in yol agtig1 karsilastirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yiikiimliiliikleri tarihi
maliyet yerine giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak gilincelleneceginden
finansal tablo kullanicilarina daha yararl bilgiler saglayacaktir. UFRS 17’nin yiiriirliikk tarihi 1 Ocak 2021 tarihinde
ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup’un
konsolide finansal tablolari iizerinde etkisi olmasi beklenmemektedir.
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3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Kasa 32.496.463 26.254.077
Yoldaki para (*) 14.285.870 12.695.038
Kredi kart1 alacaklari 249.704.941 219.195.656

Banka mevduati
Vadeli 197.802.448 -
Vadesiz 17.341.935 16.054.678
Diger 1.243 678.040
511.632.900 274.877.489

(*) Yoldaki para, valdr tarihi farkindan dolayr heniiz mevduat hesaplarina yansitilmamis banka bakiyelerinden

olugmaktadir.

[liskili taraflarda yer alan nakit ve nakit benzeri bakiyeler Not 28°de gosterilmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin detay: asagidaki gibidir:

Para Birimi Faiz Orani Vade 31 Aralik 2017
ABD Dolar1 %3,90 17 Ocak 2018 8.222.742
TL %13,80 2 Ocak 2018 189.350.000
Faiz tahakkuku 229.706

197.802.448

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla herhangi bir bloke mevduati bulunmamaktadir.

Grup’un nakit ve nakit benzerleri i¢in kur, faiz orani riskleri ve duyarlilik analizleri Not 29°da agiklanmustir.
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4. FINANSAL BORCLANMALAR

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Tligkili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar
Banka kredileri (*) 405.373.639 69.138.308
Tligkili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar
Banka kredileri (*) 535.893.975 740.834.609
941.267.614 809.972.917
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
[likili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalarmn kisa vadeli
kisimlart
Banka kredileri (**) - 4,905.363
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 30.377.887 30.010.996
liskili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa
vadeli kisimlart
Banka kredileri (**) 347.644.121 50.822.076
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 1.597.822 1.156.631
379.619.830 86.895.066
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Tligkili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar
Banka kredileri (**) - 15.574.066
Finansal kiralama iglemlerinden bor¢lar 29.421.926 55.585.057
Iligkili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar
Banka kredileri (**) 311.039.753 383.342.597
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 25.738.324 21.123.540
366.200.003 475.625.260

(*) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla kisa vadeli banka kredilerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

Para Birimi Faiz Orani 31 Aralik 2017
TL %15,86 907.720.500
Faiz tahakkuku 33.547.114
941.267.614

Para Birimi Faiz Orani 31 Aralik 2016
TL %11,65 735.350.000
ABD Dolar1 %3,50 17.596.000
Faiz tahakkuku 57.026.917
809.972.917
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4. FINANSAL BORCLANMALAR (devam)

(**) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla uzun vadeli banka kredileri asagidakilerden olugsmaktadir:

Para Birimi Faiz Oram 31 Aralik 2017
TL %14,25 565.000.000
ABD Dolari %4,50 93.683.874
658.683.874

31 Aralik 2016
TL %12,75 300.000.000
ABD Dolar1 %4,50 134.164.674
Avro %3,50 20.479.428
454.644.102

Grup’un iligkili taraflara olan finansal bor¢lanma tutarlart Not 28°de gosterilmistir.

Finansal kiralama islemlerinden borglarin detay1 asagidaki gibidir:

Finansal kiralama borglari

Asgari kira 6demelerinin bugiinkii degeri

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Bir yil iginde 32.809.779 34.606.971
Eksi: gelecege ait finansal giderler (834.070) (3.439.344)
Kiralama yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri 31.975.709 31.167.627
Iki y1l ve iizeri 61.012.303 82.497.865
Eksi: gelecege ait finansal giderler (5.852.053) (5.789.268)
Kiralama yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri 55.160.250 76.708.597

Grup’un finansal kiralama yiikiimliiliikleri, varligin faydali 6mrii boyunca tigiincii taraflardan kKiralamis oldugu bina,

tesis, makina ve cihazlarin gelecekte 6denecek borglarinin bugiinkii degerini ifade etmektedir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetlerin detay1

Not 11°de gosterilmistir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla uzun vadeli finansal borglarin bilango tarihindeki TL karsiligi degerleri ile

geri 6deme plani agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

2018 - 375.255.202
2019 304.854.093 42.167.316
2020 37.000.935 40.145.832
2021 1.294.129 955.276
2022 ve sonrast 23.050.846 17.101.634

366.200.003 475.625.260
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4. FINANSAL BORCLANMALAR (devam)

Grup’un finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerine ait mutabakat asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak itibariyla krediler ve finansal kiralama borglari 1.372.493.243 1.101.176.175
Donem i¢i kredi anapara girisleri 2.005.570.500 752.946.000
Donem igi faiz ve anapara 6demeleri (1.752.627.009) (582.019.036)
Donem ig¢i faiz tahakkuklar 33.547.114 57.026.917
Doénem i¢i kur degisiminin etkileri 28.103.600 43.363.187
31 Aralik itibariyla krediler ve finansal kiralama borglar1 1.687.087.447 1.372.493.243

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla finansal bor¢lanmalarina iligkin vermis oldugu herhangi bir teminat
bulunmamaktadir.
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5. TICARI ALACAK VE BORCLAR

[liskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari

Alacaklar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Diger ticari alacaklar 49.545.645 34.419.497

Ticaret merkezi alacaklari 17.448.381 14.593.883

Stipheli ticari alacaklar karsilig: (29.481.378) (24.417.128)
37.512.648 24.596.252

[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 28) 18.512.939 13.502.779
56.025.587 38.099.031

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara iligkin siipheli ticari alacaklar karsiliginda gergeklesen

hareketler agagidaki gibidir:
31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Acilis bakiyesi 24.417.128 19.417.078
Tabhsilatlar / iptal edilen karsiliklar (1.313.571) (2.662.832)
Doénem gideri 6.377.821 7.662.882
Kapanis bakiyesi 29.481.378 24.417.128

Ticari alacaklarin vadeleri firma ve sektor bazinda degisiklik gostermekle birlikte, ortalama vadesi {i¢ ayin altindadir.
Grup alacaklarinin tahsil edilip edilemeyecegine karar verirken, sozkonusu alacaklarin kredi kalitesinde, ilk olustugu
tarihten bilango tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigini degerlendirir. Cok sayida miisteriyle ¢alisilmasi

sebebiyle Grup’un kredi riski dagilmis durumdadir ve 6nemli bir kredi riski yogunlagsmasi yoktur.

Grup’un ticari alacak i¢in kredi riski, kur riski ve deger diistikliigiine iliskin detaylar Not 29°da agiklanmistir.

Grup’un ticari alacaklari i¢in almis oldugu teminatlarin toplami agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Ticaret merkezi alacaklari i¢in alinan teminat mektuplari 21.649.862 21.173.831
21.649.862 21.173.831

Kisa Vadeli Ticari Borglar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
iliskili olmayan taraflara ticari borglar 1.226.930.467 1.005.444.420
Tliskili taraflara ticari borclar (Not 28) 30.677.456 25.206.812
1.257.607.923 1.030.651.232

Ticari mallarin satin alinmasina iligkin ortalama 6deme vadesi sektor ve firma bazinda degisiklik gostermektedir.
Taze gida sektoriinde ortalama 6deme vadesi bir aydan azdir. Diger sektdrlerde ise ortalama 6deme vadesi ii¢ aymn

altindadir.
Grup’un ticari borg¢lari igin likidite riski ve kur riski Not 29°da agiklanmustir.
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6. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Personelden alacaklar 468.836 871.836
Katma deger vergisi alacaklari 13.333.868 -
Diger alacaklar (*) 2.538.607 84.099.200
16.341.311 84.971.036

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, ticaret merkezi satisindan kaynaklanan 80.346.116 TL tutarindaki alacak “diger

alacaklar” igerisinde yer almaktadir.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Verilen depozitolar 33.700.732 37.458.546

Katma deger vergisi alacaklar1 14.810.033 14.958.765
48.510.765 52.417.311

Grup’un diger alacaklarina iliskin kredi ve kur riskine iliskin detaylar Not 29°da agiklanmustir.

Kisa Vadeli Diger Borglar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Odenecek vergi ve harglar 14.382.378 12.549.798
Alman avanslar ve depozitolar 3.183.009 2.753.003
Diger kisa vadeli borglar - 1.991
17.565.387 15.304.792
iligkili taraflara diger borglar (Not 28) 7.891.821 7.127.364
25.457.208 22.432.156

Grup’un diger borglarina iligkin likidite ve kur riskine iligskin detaylar Not 29°da agiklanmustir.

7. TUREV FINANSAL ARACLAR

Tiirev Araglar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Varliklar:

Kisa vadeli kesin taahhiit - riskten korunma varliklar: 37.024.056 40.242.872
37.024.056 40.242.872

Grup’un politikasi ABD Dolar1 iizerinden olan kesin taahhiitlere iligkin tiim 6nemli kur risklerini koruma altina

almaktir.

Grup’un kur riski ydnetim stratejisine uygun olarak gelecekteki ABD Dolar1 cinsinden kira alacaklarindan
kaynaklanmas1 muhtemel kur riski, ABD Dolar1 cinsinden olan finansal yiikiimliilikler ile koruma altina alimustir.

Riskten korunma iliskisinin tiirii ger¢ege uygun degere yonelik riskten korunmadir.

Grup, 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 40.789.142 ABD Dolar (40.632.115 ABD Dolar anapara ve 157.027 ABD
Dolar faiz tahakkuku) karsiligi olan 153.852.565 TL tutarinda finansal yiikiimliiliigiinii gercege uygun deger riskten
korunma muhasebesine tabi tutmustur (31 Aralik 2016: 62.596.332 ABD Dolari (62.355.351 ABD Dolar1 anapara ve
240.981 ABD Dolar faiz tahakkuku) 5.537.155 Avro (5.520.249 Avro anapara ve 16.906 Avro faiz tahakkuku)

karsilig1 olan 240.831.303 TL).
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8. STOKLAR
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ticari mallar 608.433.263 576.390.767
Stok deger diisiis karsiligi (6.062.815) (16.789.199)
602.370.448 559.601.568

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sonra eren yillara iligkin olarak stoklar {izerindeki deger diistikliigii karsiligi
satilan malin maliyetinde giderlesmistir (Not 19).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kar veya zarar tablosuna yansitilan toplam stok maliyeti 3.385.086.186 TL’dir (31
Aralik 2016: 3.457.230.722 TL) (Not 19).

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara iliskin stok deger diisiis karsiliginda gerceklesen hareketler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Acilig bakiyesi 16.789.199 10.278.511
Donem gideri 854.476 59.316.631
Kullanilan karsilik (11.580.860) (52.805.943)
Kapanis bakiyesi 6.062.815 16.789.199
PESIN ODENMIiS GiDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Gelecek aylara ait giderler 25.973.010 33.425.147
Verilen siparis avanslari 9.500.879 8.663.590
Pesin 6denen vergi ve fonlar 67.512 9.740

35.541.401 42.098.477

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Gelecek yillara ait giderler 13.176.141 15.204.313
Verilen maddi duran varlik avanslari 1.838.380 2.649.176
15.014.521 17.853.489
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10. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Tesis, Makina

Arazi ve Arsalar Binalar ve Cihazlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2017 agilis bakiyesi 80.691.369 170.182.602 37.474.777 288.348.748
Alimlar - 1.055.941 766.338 1.822.279
31 Aralik 2017 kapanig bakiyesi 80.691.369 171.238.543 38.241.115 290.171.027
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2017 agilis bakiyesi - (39.476.634) (23.446.370) (62.923.004)
Dénem gideri - (3.860.134) (2.024.425) (5.884.559)
31 Aralik 2017 kapanis bakiyesi - (43.336.768) (25.470.795) (68.807.563)
31 Aralik 2017 itibariyla net defter degeri 80.691.369 127.901.775 12.770.320 221.363.464

Grup, 75.291.394 TL tutarindaki kira gelirini faaliyet kiralamalar1 altinda kiralanan yatirim amagh gayrimenkullerinden
elde etmektedir (2016: 84.681.706 TL). Donem iginde yatirim amach gayrimenkulleri ile iliskilendirilen dogrudan

isletme giderlerinin tutar1 amortisman gideri dahil olmak tizere 16.794.456 TL’dir (2016: 15.115.856 TL).

31 Aralik 2017 itibartyla yatirim amagli gayrimenkuller iizerindeki toplam sigorta tutar1 311.607.029 TL’dir (31 Aralik
2016: 308.840.526 TL). 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla yatirim amacl gayrimenkuller {izerinde

ipotek bulunmamaktadir.

Grup’un sahip oldugu yatirnm amagli gayrimenkullerin ger¢cege uygun degeri SPK’ya kayitl ve SPK tarafindan onayli
“Gayrimenkul Degerleme Firmalar1” listesi icerisinde yer alan bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan tespit
edilmis olup, tespit edilen gercege uygun degeri uyarinca yatirim amacgli gayrimenkuller izerinde herhangi bir deger

diistikliigi olmadigr goriilmistiir (Not 2.6.4).

Tesis, Makina

Arazi ve Arsalar Binalar ve Cihazlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2016 acilis bakiyesi 80.691.369 170.084.111 37.291.748 288.067.228
Alimlar - 113.591 502.988 616.579
Cikaslar - (15.100) (319.959) (335.059)
31 Aralik 2016 kapanig bakiyesi 80.691.369 170.182.602 37.474.777 288.348.748
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2016 agilis bakiyesi - (35.631.099) (21.665.180) (57.296.279)
Dénem gideri - (3.846.712) (2.013.627) (5.860.339)
Cikiglar - 1.177 232.437 233.614
31 Aralik 2016 kapamg bakiyesi - (39.476.634) (23.446.370) (62.923.004)
31 Aralik 2016 itibariyla net defter degeri 80.691.369 130.705.968 14.028.407 225.425.744
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11. MADDI DURAN VARLIKLAR

Finansal kiralama

Arazi ve yoluyla alinan  Tesis, Makinave Diger Maddi Duran  Yapilmakta olan

Arsalar Binalar binalar Cihazlar Varhklar yatirimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2017 agilis bakiyesi 195.684.581 287.195.242 20.512.454 902.568.179 23.761.344 5.804.798 1.435.526.598
Alimlar 430.000 20.697.453 - 134.763.088 776.029 1.147.732 157.814.302
Transferler (Not 12) - 58.000 - 5.040.504 - (5.108.504) (20.000)
Cikiglar (*) (16.510.977) (10.277.474) - (30.827.504) (773.378) (390.705) (58.780.038)
31 Aralik 2017 kapanig bakiyesi 179.603.604 297.673.221 20.512.454 1.011.544.267 23.763.995 1.453.321 1.534.550.862
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2017 agihs bakiyesi - (134.122.240) (6.895.957) (613.846.279) (15.143.012) - (770.007.488)
Dénem gideri - (7.971.578) (400.441) (66.829.917) (2.807.145) - (78.009.081)
Deger diisiikltigii (i) - 7.061.757 - 42.477.023 4.673.649 - 54.212.429
Cikiglar (*) - 2.867.989 - 22.368.011 598.355 - 25.834.355
31 Aralik 2017 kapanig bakiyesi - (132.164.072) (7.296.398) (615.831.162) (12.678.153) - (767.969.785)
31 Arahk 2017 itibartyla net defter degeri 179.603.604 165.509.149 13.216.056 395.713.105 11.085.842 1.453.321 766.581.077

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla amortisman ve itfa payr giderlerinin 81.756.080 TL’si pazarlama giderleri (2016: 91.129.959 TL) ve 31.106.641 TL’si genel
yonetim giderleri (2016: 23.760.257 TL) altinda muhasebelestirilmistir.

(i) Grup zarar eden magazalara iliskin ayirdig1 54.212.429 TL deger disiikliigi karsilik tutarini konusu kalmamasi nedeniyle geri ¢ekmistir (31 Aralik 2016: Grup zarar
eden magazalara iligskin 69.491.711 TL deger diisiikliigii karsiligi ayirmugtir). ilgili konusu kalmayan deger diisiikliigii karsiliklar1 esas faaliyetlerden diger gelirler hesabinda

muhasebelestirilmistir.

(*) Grup yonetimi Istanbul ilinde yer alan bir adet gayrimenkuliinii Mart 2017°de satmustir. Aym zamanda donem icerisinde kapanan magazalara ait cikislar1 da

icermektedir.

31 Aralik 2017 itibartyla maddi duran varliklar tizerindeki toplam sigorta tutari 1.347.017.013 TL’dir (31 Aralik 2016: 1.427.901.682 TL). 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik

2016 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar {izerinde ipotek bulunmamaktadir.
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11. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Finansal kiralama

Arazi ve yoluyla alinan  Tesis, Makinave Diger Maddi Duran  Yapilmakta olan

Arsalar Binalar binalar Cihazlar Varhklar yatirimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2016 acilis bakiyesi 205.473.861 304.072.359 20.512.454 894.588.938 24.921.232 23.552.233 1.473.121.077
Alimlar - 1.618.384 - 40.258.981 372.955 5.112.348 47.362.668
Transferler (Not 12) - (7.316.500) - 25.154.864 3.605 (21.241.785) (3.399.816)
Cikaslar (*) (9.789.280) (11.179.002) - (57.434.604) (1.536.448) (1.617.998) (81.557.332)
31 Aralik 2016 kapams bakiyesi 195.684.581 287.195.241 20.512.454 902.568.179 23.761.344 5.804.798 1.435.526.597
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2016 acilis bakiyesi - (122.377.290) (6.495.516) (502.727.538) (6.834.957) - (638.435.302)
Dénem gideri - (8.299.624) (400.441) (75.164.216) (2.733.142) - (86.597.423)
Deger diisiikliigii - (7.132.048) - (56.394.958) (5.964.705) - (69.491.711)
Cikislar - 3.686.723 - 20.440.433 389.793 - 24.516.949
31 Aralik 2016 kapanis bakiyesi - (134.122.239) (6.895.957) (613.846.279) (15.143.011) - (770.007.487)
31 Aralik 2016 itibariyla net defter degeri 195.684.581 153.073.002 13.616.497 288.721.900 8.618.333 5.804.798 665.519.110

(*) Grup yénetimi Istanbul ilinde yer alan bir adet ticaret merkezini Aralik 2016’da satmistir. Ayni zamanda donem icerisinde kapanan magazalara ait ¢ikislar1 da

igermektedir.
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12. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maliyet degeri Toplam
1 Ocak 2017 agilis bakiyesi 161.986.946
Alimlar 33.994.378
Transferler (Not 11) 10.000
Cikislar (83.533)
31 Aralik 2017 kapanis bakiyesi 195.907.791
Birikmis itfa paylar

1 Ocak 2017 agilis bakiyesi (86.653.963)
Doénem gideri (28.969.081)
Deger disiikliigii (i) 2.981.762
Cikislar 73.462
31 Aralik 2017 kapanis bakiyesi (112.567.820)
31 Arahk 2017 itibariyla net defter degeri 83.339.971
Maliyet degeri Toplam
1 Ocak 2016 agilis bakiyesi 150.259.084
Alimlar 19.987.846
Transferler (Not 11) 3.399.816
Cikislar (11.659.800)
31 Aralik 2016 kapanis bakiyesi 161.986.946
Birikmis itfa paylar

1 Ocak 2016 agilis bakiyesi (63.516.127)
Donem gideri (22.432.454)
Deger disiikliigii (i) (4.652.054)
Cikislar 3.946.672
31 Aralik 2016 kapanis bakiyesi (86.653.963)
31 Arahik 2016 itibariyla net defter degeri 75.332.983

(i) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Grup ge¢miste maddi olmayan duran varliklari i¢in ayirdigr 2.981.762 TL
tutarindaki deger diisiikliigiinii konusu kalmamasi nedeniyle geri ¢ekmistir (31 Aralik 2016: Gelecekte fayda
saglayamayacagi maddi olmayan duran varliklar igin 4.652.054 TL tutarinda deger diisiikliigii karsiligi ayirmustir).

Maddi olmayan duran varliklar baslica hava parasi ve bilgisayar yazilimlarindan olugmaktadir.
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13. SEREFIYE VE iSLETME BiRLESMELERI

Serefiye tutar1 asagidaki yatirimlarla ilgili olugsmustur:

Yatirim 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kiler Aligveris 404.218.260 545.936.260
Gima 180.159.453 180.159.453
Alpark 48.301.156 48.301.156
632.678.869 774.396.869

Grup donem igerisinde serefiye rakamini1 141.718.000 TL deger diisiikliigiine tabi tutmustur. S6z konusu deger
diistikligii karsilig: esas faaliyetlerden diger giderler hesabinda muhasebelestirilmistir.

Eger nakit akigi tahminlerine uygulanan vergi sonras: iskonto orani ve uzun vadeli biiylime orani, ydnetimin

tahmininden %1 daha fazla olsaydi, Grup serefiye i¢in 14.749.520 TL fazla deger diisiikliigii karsiligim konsolide
finansal tablolarda muhasebelestirmek durumunda kalacakti.
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14. KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Dava, ¢esitli riskler ve ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler i¢in

ayrilan kargiliklar 74.209.141 112.359.339

Personel ve SGK karsiliklar 770.000 1.350.000

Diger (*) 32.949.764 13.683.587
107.928.905 127.392.926

(*) Yeniden yapilandirmaya iligkin karsiliklar1 da igermektedir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara iligkin kisa vadeli karsiliklarin hareketi asagidaki gibidir:

Dava, gesitli riskler ve
ckonomik agidan dezavantajli  pgrsonel ve

sozlesmeler i¢in ayrilan SGK
karsiliklar  karsiliklar Diger Toplam
Acilis bakiyesi 1 Ocak 2017 112.359.339 1.350.000 13.683.587  127.392.926
Dénem gideri 14.801.450 170.000 30.789.404 45.760.854
Kullanilan / iptal edilen kargilik (52.951.648) (750.000) (11.523.227)  (65.224.875)
Kapanis bakiyesi 31 Aralik 2017 74.209.141 770.000 32.949.764 107.928.905

Dava, ¢esitli riskler ve
ekonomik agidan dezavantajli  personel ve

sozlesmeler i¢in ayrilan SGK
kargiliklar  kargiliklari Diger Toplam
Agilis bakiyesi 1 Ocak 2016 72.127.309 1.350.000 12.035.216 85.512.525
Dénem gideri 65.522.970 - 43.870.162  109.393.132
Kullanilan / iptal edilen kargilik (25.290.940) - (42.221.791)  (67.512.731)
Kapanig bakiyesi 31 Aralik 2016 112.359.339 1.350.000 13.683.587  127.392.926

Kosullu Varlik ve Yiikiimliliikler

Grup aleyhine agilmis ve halihazirda devam eden muhtelif davalar bulunmaktadir. Bu davalarin baslicalarini
Sosyal Sigortalar Kurumu ile alacak, kira ve is davalari olusturmaktadir. Grup yonetimi, her bilango tarihinde bu
davalarin olast sonuglarimi ve finansal etkisini degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda olasi

yiikiimliiliiklere kars1 gerekli goriilen karsiliklar ayrilmaktadir.
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14. KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (devam)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibarryla calisanlara saglanan fayda karsiliklar1 asagidaki gibidir:

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kullanilmayan izin karsilig 8.247.818 7.660.305
8.247.818 7.660.305

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kidem tazminati karsiligi 51.336.450 48.120.758
51.336.450 48.120.758

Kidem tazminati karsiliginin, 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin hareketi

asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak itibarryla 48.120.758 47.451.671
Hizmet maliyeti 32.350.023 42.043.267
Faiz maliyeti 1.693.851 1.551.000
Aktiieryal (kazang) / kayip 140.705 (1.185.930)
Odenen tazminatlar (*) (30.968.887) (41.739.250)
31 Aralik itibartyla 51.336.450 48.120.758

(*) Grup yo6netimi yeniden yapilandirma ¢ercevesinde tazminat 6demeleri yapmustir.
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15. TEMINAT, REHIN VE iPOTEKLER

Sirket Tarafindan Verilen TR1'ler

A. Kendi Tiizel Kisilgi Adina Vermis Oldugu TR1'lerin

Toplam Tutar1

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

Tutar

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amacilya Vermis

Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar

i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TR1i'lerin Toplam

Tutan

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Gimeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

Tutar1

iii. C Maddesi Kapsamina Gimeyen 3. kisiler Lehine

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

31 Aralik 2017

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Teminat mektuplart

31 Aralik 2016

Teminat mektuplari

80.665.380 77.683.659
80.665.380 77.683.659
Toplam usD EUR
TL Karsilig TL (TL karsiligr) (TL karsiligr)
80.665.380 77.657.723 952.726 2.054.931
80.665.380 77.657.723 952.726 2.054.931
Toplam usbD EUR
TL Karsiligi TL (TL karsiligr) (TL kargiligr)
77.683.659 75.424.244 1.920.178 339.237
77.683.659 75.424.244 1.920.178 339.237
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16. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

17.

18.

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Personele borglar ve 6denecek SGK primleri 24.795.358 21.297.461
Odenecek personel maas ve primleri 995.629 4.104.644
25.790.987 25.402.105

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla diger yiikiimliilikkleri agagidaki gibidir:

Diger Kisa Vadeli Yikiimlilikler 31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Gelecek donemlere ait gelirler 12.030.514 12.775.105
Tahakkuk etmis giderler 555.881 1.128.462
Aligveris puanlar yikimliligi 675.608 686.327
13.262.003 14.589.894

OZKAYNAKLAR

a) Sermaye

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla sermaye yapist agagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 31 Aralik 2017 (%) 31 Aralik 2016
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 50,61 354.239.053 50,61 354,239.053
Carrefour Nederland BV 46,02 322.129.074 46,02 322.129.074
Halk ortaklar 2,54 17.827.391 2,54 17.827.391
Diger 0,83 5.804.482 0,83 5.804.482
Nominal sermaye 100,00 700.000.000 100,00 700.000.000

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sermayesi 700.000.000 TL olup (2016: 700.000.000 TL) her biri 1 Kr

degerinde 70.000.000.000 adet (2016: 70.000.000.000 adet) paya bolinmiistiir.

Sirket’in 24 Mart 2016 tarihli Olagan Genel Kurul’unda alinan karar sonucunda SPK’nmin 10 Mart 2016 tarih ve
2017/9 sayili biilteninde yayinlanan izni ile sermayesi 586.160.697 TL tutarinda bedelsiz olarak arttirilmig ve
11 Nisan 2017 tarihinde istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan tescil edilmistir. S6z konusu tutarin tamam
sermaye enflasyon diizeltmesi hesabindan karsilanmistir. Yine ayn1 Olagan Genel Kurul’da, SPK’nin 10 Mart 2016
tarih ve 9/273 sayili izni ile kayith sermaye sistemine gecilmesine, kayitli sermaye tavaninin 1.500.000.000 TL
olmasina ve kayitl sermaye tavani izninin 2017/2020 yillari (5 yil) arasinda gegerli olmasina karar verilmistir.

41



CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZI A.S.

1 OCAK — 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. OZKAYNAKLAR (devam)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla sermaye enflasyon diizeltmesi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 91.845.783 91.845.783
91.845.783 91.845.783

b) Gecmis Yillar Zararlar:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Gegmis yil zararlari (463.854.309) (31.687.012)
(463.854.309) (31.687.012)

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermeye Piyasasit Kurulu’nca (“Kurul”) 23 Ocak 2014 tarihinde 2013 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin
dagitim esaslari ile ilgili olarak; paylart borsada islem géren anonim ortakliklar i¢in, herhangi bir asgari kar dagitim
zorunlulugu getirilmemesine, bu kapsamda, kar dagitiminin Kurul’un II-19.1 sayil1 “Kar Pay1 Tebligi’nde yer alan
esaslar, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar

dagitim politikalar1 ¢cergevesinde gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigi bulunan sirketlerin,
yasal kayitlarinda bulunan kaynaklardan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarini, Seri:XI No:29 Tebligi
cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem karlarimni dikkate
alarak hesaplamalar1 gerektigi diizenlenmistir.

TMS esaslar1 gercevesinde yapilan degerlemelerle ortaya c¢ikan ve rapor tarihi itabartyla kar dagitimma veya
sermaye artirrmina konu edilmeyen enflasyon diizeltmelerinden kaynaklanan farkliliklar, geg¢mis yillar
kar/zararlariyla iligkilendirilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 5/1-e hiikiimleri uyarinca, Sirket’in 2014 ve 2015 yili satislart nedeniyle

kurumlar vergisine baz olan mali tablolarinda 5 yil boyunca 6zkaynaklar altindaki bir fon hesabinda tutmasi
gereken 101.923.639 TL ile Kiler birlegsmesi sonucu kayitlarina aktardigi 37.034.036 TL fon tutar1 bulunmaktadir.

¢) Kardan Ayrilmis Kisitlanms Yedekler

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Yasal yedekler 12.318.358 12.318.358
12.318.358 12.318.358

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olugsmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal
yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Tkinci
tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore
yasal yedekler 6denmis sermayenin %50°sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir;
bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.
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18. OZKAYNAKLAR (devam)

Seri 11-1411 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularma gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi
gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis yillar kar/zarariyla”, iliskilendirilmesi gerekmektedir.
Diger oOzkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 cercevesinde degerlenen tutarlari ile

gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

d) Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Aktiieryal kayiplar (601.338) (488.774)
(601.338) (488.774)
19. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
HASILAT 2017 2016
Magazacilik faaliyeti satislar 4.509.200.666 4.463.886.054
Miisteri sadakat programu indirimleri (10.359.593) (22.409.689)
Satigtan iadeler (31.982.866) (40.785.390)
Satigtan indirimler (4.410.624) (4.823.925)
Kira gelirleri 91.541.171 98.007.536
4.553.988.754 4.493.874.586
SATISLARIN MALIYETi{ 2017 2016
Stok acilig bakiyesi (559.601.568) (614.047.732)
Alimlar (3.427.855.066) (3.402.784.558)
Stok deger diisiikliigii karsilig

degisikligi (net) (Not 8) 10.726.384 (6.510.688)
Stok kapanis bakiyesi 602.370.448 559.601.568

Aligveris merkezi genel giderleri

(17.165.792)

(15.689.120)

(3.391.525.504)

(3.479.430.530)
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20. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERIi

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara iligkin faaliyet giderleri agagidaki gibidir:

FAALIYET GIiDERLERIi

Pazarlama giderleri
Genel yonetim giderleri

21. NIiTELIiKLERINE GORE GiDERLER

2017

2016

(1.017.512.243)
(131.681.241)

(1.043.676.090)
(123.127.220)

(1.149.193.484)

(1.166.803.310)

2017 2016
Personel giderleri (506.914.377) (504.747.042)
Kira giderleri (231.156.916) (248.660.557)
Amortisman ve itfa giderleri (112.862.721) (114.890.216)
Enerji-yakit-su giderleri (76.054.037) (81.063.440)
Reklam, katalog ve brosiir giderleri (49.551.769) (53.695.250)
Bakim ve onarim giderleri (45.523.307) (39.634.007)
Disaridan saglanan hizmetler (38.815.077) (39.277.424)
Kirtasiye-sarf giderleri (17.551.699) (16.407.107)
Danigmanlik giderleri (11.576.472) (11.726.485)
Seyahat giderleri (9.559.593) (7.946.693)
Vergi ve diger ylkiimliilikkler (8.289.755) (9.248.475)
Sigorta giderleri (6.314.320) (6.121.839)
Tletisim giderleri (5.086.064) (2.310.516)
Dekorasyon malzeme giderleri (4.152.953) (2.917.764)
Diger (25.784.424) (28.156.495)

(1.149.193.484)

(1.166.803.310)
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22. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIiDERLER

23.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara iliskin, esas faaliyetlerden diger gelir/ karlar ve gider/ zararlar

agagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2017 2016
Konusu kalmayan deger diisiikliigii (i) (Not 11-12) 57.194.191 -
Konusu kalmayan karsiliklar (ii) 22.590.154 2.234.603
Operasyonel kambiyo kar1 4.799.905 80.065.724
Ug aydan kisa vadeli mevduat faiz geliri 274.734 845.947
Diger gelir ve karlar 7.909.232 3.517.209

92.768.216 86.663.483

(i) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Grup zarar eden magazalara ve gelecekte fayda saglayamayacagi maddi ve
maddi olmayan duran varliklara ilisgkin ayirdigi 57.194.191 TL deger diisiikliigii karsilik tutarmi konusu

kalmamasi nedeniyle donem igerisinde geri ¢ekmistir.

(if) Konusu kalmayan karsiliklar, ge¢mis donemlerde davalar ve riskler igin ayrilmig olan karsiliklarin

¢cozlimlenmesi ile ilgilidir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 2017 2016
Serefiye deger diisiikligii karsiligi (Not 13) (141.718.000) -
Vadeli alimlar faiz gideri (59.196.025) (53.432.433)
Karsilik giderleri (i) (34.719.620) (105.330.224)
Operasyonel kambiyo zarari (9.503.675) (82.625.359)
Operasyonel faiz gideri (946.428) (923.926)
Deger diisiis karsilign (ii) - (74.143.765)
Diger gider ve zararlar (46.795.692) (64.070.594)

(292.879.440) (380.526.301)

(i) Karsilik giderleri genel olarak risk ve dava karsiliklarindan olusmaktadir.

(ii) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Grup zarar eden magazalara iliskin 74.143.765 TL tutarinda deger disikligi

karsilig1 ayirmustir.

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIiDERLER

2017 2016
Sabit kiymet satisindan karlar (*) 21.289.283 60.156.642
21.289.283 60.156.642

(*) Grup yonetimi Istanbul ilinde yer alan bir adet gayrimenkuliinii Mart 2017°de satmustir.
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24. FINANSMAN GELIRLERI

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara iligkin finansman gelirleri agagidaki gibidir:

Finansal Gelirler 2017 2016
Faiz gelirleri 2.349.557 -
2.349.557 -

25. FINANSMAN GIDERLERIi

26.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara iligkin, finansman giderleri asagidaki gibidir:

Finansman Giderleri 2017 2016
Faiz giderleri (183.576.827) (139.841.947)
Kredi karti komisyon giderleri (5.467.491) (8.153.138)

(189.044.318) (147.995.085)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Donem Vergi Gideri 2017 2016
Cari donem vergi gideri - -
Ertelenmis vergi geliri 46.438.129 101.893.218
Siirdiirtilen faaliyetler vergi geliri 46.438.129 101.893.218

Kurumlar Vergisi:

Grup, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarma iligkin tahmini vergi
yikiimliliikleri i¢in ekli konsolide finansal tablolarda gerekli kargiliklar ayrilmustir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik
olan Sirket’in bagl ortakligi konsolide ettigi finansal tablolar1 lizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak
tanimamaktadir. Bu nedenle bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi yiikiimliiliikleri konsolidasyon kapsamina
alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikten sonra kalan
matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orani 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla %20°dir (2016: %20). Ancak, 5 Aralik 2017 tarihli
ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun”un 91linci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen gecici 10uncu
madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme donemlerine ait kazanglari {izerinden 6denmesi
gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20 oram ile vergilendirilmeye
devam edilmesi Ongoriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu’na %22 oranim %20 oramina kadar indirme
yetkisi verilmistir.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler itibariyla olugan
kazanglar tizerinden %20 (2016: %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar
yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve
2020 yillar1 i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir.
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26. VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (devami)

Tirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. Zararlar, gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disiilmek iizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar
geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olugan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde
incelenebilir.

Kurumlar vergisinden istisnalar:

Kurumlarn en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar
gayrimenkullerinin (tasinmazlarinm), kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan haklarinin satisindan dogan
kazanglarin %75°lik kismi 31 Aralik 2017 itibariyla kurumlar vergisinden istisnadir. Bununla birlikte, 7061 sayili
kanunla yapilan degisiklikle bu oran tasinmazlar agisindan %75’ten %50’ye indirilmis ve 2018 yilindan itibaren
hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran tasinmazlar i¢in %50 olarak kullanilacaktir.

Istisnadan yararlanmak igin séz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satigin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi
gerekir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarimi kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
lizere kar paylari tizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003
tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmaktadir.

23 Temmuz 2006 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan Bakanlar Kurulu karari ile 23 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren Gelir Vergisi Stopajinin %10’dan %15’e ¢ikartilmasina karar verilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutart
tizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tegvik belgesi yatirim
harcamalarindan sirketlerin tiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlari %40°1 vergilendirilebilir kazangtan diisiilebilir.
Yararlanilan tegvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 hesap donemleri itibariyla Grup’un donem kari vergi yikiimliliigii
bulunmamaktadir.

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye gore hazirlannus finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiligiinii muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile TMS’ye gore hazirlanan finansal
tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.
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26. VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis vergi, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 donemleri icin asagidaki sekilde hesaplanmistir:

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama farklari: 31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Ekonomik acidan dezavantajli s6zlesmeler ve diger

yiikiimliiliikler i¢in ayrilan karsiliklar 100.745.621 130.545.113
Sabit kiymet deger diisiikliigii karsilig 9.281.756 132.324.275
Stoklar degerleme farki 93.426.989 87.550.087
Diger donen varliklar (29.259.614) (11.014.504)
Kidem tazminati karsiligt 51.336.450 48.120.758
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (150.908.186) (167.710.593)
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 10.691.543 2.634.403
Finansal kiralamadan dogan yiikiimliiliikler 27.928.436 23.192.832
Gegmis yi1l mali zararlari 958.101.773 613.656.351
Diger 198.552 2.796.321

1.071.543.320 862.095.043

Ertelenmis vergi varlig: / (yikimlalagi) :

Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler ve diger

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

yiikiimliiliikler i¢in ayrilan karsiliklar 22.164.037 26.109.023
Sabit kiymet deger diistikliigi karsilig 1.856.351 26.464.855
Stoklar degerleme farki 20.553.938 17.510.017
Diger donen varliklar (6.437.115) (2.202.901)
Kidem tazminati karsilig 10.267.290 9.624.152
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (29.717.920) (33.542.119)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.352.139 526.881
Finansal kiralamadan dogan yiikiimliilikkler 5.597.533 4.638.566
Gegmis yil mali zararlar 192.205.342 122.731.270
Diger 43.682 559.263

218.885.277 172.419.007
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26. VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devam)

Kullanilabilir mali zararlar

Grup’un, iizerinden ertelenmis vergi varligr kaydedilmis kullanilabilir mali zararlarimin son

agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

kullanim tarihleri

31 Aralik 2016

2019 11.238.173 11.238.173
2020 18.011.218 18.011.218
2021 584.715.820 584.406.960
2022 344.136.562 -

958.101.773 613.656.351

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ertelenmis vergi varliginin hareket tablosu asagida verilmistir:

Ertelenmis vergi varlig1 hareketleri: 2017 2016
1 Ocak agilis bakiyesi 172.419.007 70.647.886
Dénem geliri/(gideri) 46.438.129 101.893.218
Isletme birlesmesi ile edinilen ertelenmis vergi varlig: - 115.089
Ozkaynaklar ile iliskilendirilen vergi (gideri) / geliri 28.141 (237.186)
31 Aralik kapanis bakiyesi 218.885.277 172.419.007
Vergi karsiliginin mutabakati 2017 2016
Vergi Oncesi zarar (352.247.026) (534.060.515)
Vergi orani 20% 20%
Hesaplanan vergi 70.449.405 106.812.103
Kanunen kabul edilmeyen giderler (5.634.995) (3.426.303)
Indirim ve istisnalar 3.188.524 5.284.380
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmamis serefiye deger diisiikliigii (28.343.600) -
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmamis cari donem zarari - (5.703.590)
Vergi oranindaki degisikligin etkisi 4.576.586 -
Diger 2.202.209 (1.073.372)
46.438.129 101.893.218
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27. PAY BASINA KAYIP

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Grup hisselerinin agirlikli ortalama adedi ve
birim hisse bagina kar hesaplamalari agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Tedaviildeki hisse senedi adedi - Donem bast
itibariyle (Not 18) 70.000.000.000 11.383.930.257
Isletme birlesmesi nedeniyle artig - 41.767.800
Cikartilan hisse senetleri - 58.574.301.943
Tedaviildeki hisse senedi adedi - Do6nem sonu
itibariyle (toplam) 70.000.000.000 70.000.000.000
Tedaviildeki hisse senedinin agirlikli  ortalama
adedi (Not 18) 70.000.000.000 70.000.000.000
Net donem zarar1 (TL) (305.808.897) (432.167.297)
1 Kr’luk Hisse bagina kayip (Kr) (0,4369) (0,6174)
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28. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Nakit ve nakit benzerleri (Not 3)

Akbank T.A.S.

iliskili sirketlerden ticari alacaklar (Not 5)

Carrefour World Trade

Akbank T.A.S.

Carrefour Romania

Carrefour Nederland BV

Carrefour Global Sourcing Asia

Ak Finansal Kiralama A.S.

Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S.

Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S.
Diger

Finansal bor¢lanmalar (Not 4)

Akbank T.A.S.
Ak Finansal Kiralama A.S.

iliskili taraflara kisa vadeli ticari borclar (Not 5)

Philip Morris Sabanci Sigara ve Tiitiinciilik Sanayi ve Tic. A.S.
Bimsa Uluslararasi Is, Bilgi ve Yonetim Sistemleri A.S.
Enerjisa Istanbul Anadolu Yakas: Elektrik Perakende Satis A.S.
Teknosa I¢ ve Dig Ticaret A.S.

Aksigorta A.S.

Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S.
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Enerjisa Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S.

Diger

Iliskili taraflara kisa vadeli diger borclar (Not 6)

Hact Omer Sabanci Holding A.S.
Carrefour Partenariat International
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31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

57.480.754

83.646.013

57.480.754

83.646.013

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

16.810.710 11.855.080
598.918 272.565
577.516 925.878
181.708 178.951
120.095 48.155

36.918 36.918

- 96.355

- 9.700

187.074 79.177
18.512.939 13.502.779

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

405.373.639 89.617.737
59.799.813 85.596.053
465.173.452 175.213.790

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

14.553.352 8.656.362
7.517.857 9.352.909
6.217.631 -
1.145.500 421.447

230.692 230.909
71.988 653.950
60.209 5.949

- 5.599.019

880.227 286.267

30.677.456 25.206.812

31 Aralik 2017

31 Arahik 2016

4.695.126 4.371.040
3.196.695 2.756.324
7.891.821 7.127.364
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28. ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Mliskili sirketlerden mal alimlar 2017 2016
Philip Morris Sabanci Sigara ve Tiitilinciiliik Sanayi ve Tic. A.S. 183.187.747 165.971.136
Teknosa i¢ ve Dis Ticaret A.S. 818.219 1.338.270
Yiinsa Yinli San.Ve Tic.A.S 482.353 -
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. 163.998 663.442

184.652.317 167.972.848

1liskili sirketlerden hizmet alimlari

Enerjisa Istanbul Anadolu Yakas1 Elektrik Perakende Satis A.S. 60.396.159 -
Bimsa Uluslararasi Is, Bilgi ve Yénetim Sistemleri A.S. 10.331.028 5.896.821
Aksigorta A.S. 7.621.999 6.958.152
Enerjisa Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. 671.573 57.234.955
Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S. 628.260 944.928
Diger 1.078.806 861.159

80.727.825 71.896.015

Mliskili sirketlerden kira gelirleri

Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S. 4.826.485 4.648.475
Akbank T.A.S. 1.328.611 813.054
6.155.097 5.461.529

[liskili sirketlerden diger gelirler

Carrefour World Trade 16.810.710 12.462.818
Philip Morris Sabanci Sigara ve Tiitiinciiliik Sanayi ve Ticaret A.S. 3.817.379 3.794.842
Akbank T.A.S. 2.265.123 3.516.335
Carrefour Romania 1.562.901 1.674.862
Carrefour Global Sourcing Asia 600.634 3.998.378
Kordsa Global Endiistriyel Iplik ve Kord Bezi Sanayi ve Ticaret A.S. 497.084 520.163
Temsa Global Sanayi ve Ticaret A.S. 553.357 386.922
Carrefour Nederland BV 356.288 345.871
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 274.900 135.349
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 193.187 189.766
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. 186.199 -
Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S. 149.568 939.761
Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S. 143.184 121.518
Brisa-Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. 126.570 318.969
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 109.608 209.020
Bimsa Uluslararasi Is, Bilgi ve Yonetim Sistemleri A.S. 74.089 -
Socomo SA - 364.800
Aksigorta A.S. - 48.308
Carrefour Partenariat International - 45.574
Diger 51.882 21.588

27.772.663 29.094.844
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28. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Miskili sirketlere diger giderler 2017 2016
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. 15.267.012 15.190.300
Carrefour Partenariat International 11.360.981 9.989.619
Bimsa Uluslararasi s, Bilgi ve Yonetim Sistemleri A.S. - 111.380
Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S. - 14.899
Diger 5.875 22.821
26.633.868 25.329.019

2017 2016

iliskili sirketlerden faiz gelirleri

Akbank T.A.S. 889.400 671.342

iliskili sirketlere faiz ve kredi kart: komisyon giderleri

Akbank T.A.S. 16.059.494 21.062.081

Cari donemde, iist diizey yonetime saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin detay1 su sekildedir:

2017 2016

Ucret ve diger kisa vadeli faydalar 7.559.291 7.121.178
Diger uzun vadeli faydalar 296.312 282.032
7.855.603 7.403.210

53



CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZI A.S.

1 OCAK — 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siireklili§ini saglamaya c¢alisirken, diger yandan da borg¢ ve
0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist 4. notta agiklanan kredileri de igeren finansal borglar, 3. notta agiklanan nakit ve nakit
benzerleri ve 18. notta agiklanan sermaye, yedekler ve ge¢mis yil karlarinmi igeren Gzkaynak kalemlerinden
olugmaktadir.

Sirket’in yonetim kurulu sermaye yapisini ve bor¢luluk durumunu yilda ii¢ kere olmak iizere inceler. Bu incelemeler
sirasinda kurul, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri degerlendirir. Grup,
kurulun yaptig1 onerilere dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesi
yoluyla dengede tutmayi amaglamaktadir.

Grup sermayeyi borg/6denmis sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6denmis sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (konsolide bilangoda

gosterildigi finansal borglanmalar) diigiilmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla net bor¢/6denmis sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Toplam borglar 1.687.087.447 1.372.493.243
Eksi: Hazir degerler (511.632.900) (274.877.489)
Net borg 1.175.454.547 1.097.615.754
Odenmis sermaye 700.000.000 700.000.000
Net Borg / Odenmis sermaye orani 167,92% 156,80%

Grup’un genel stratejisi cari donemde 6nemli bir degigiklik gostermemistir.
Finansal Risk Faktorleri

Grup’un hazine boliimil; ticari faaliyetler ile ilgili hizmet verirken, ayn1 zamanda yerli ve yabanci finansal piyasalara
erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin
seviyesine ve bilyilikliigiine gore analizini gosteren Grup i¢i hazirlanan risk raporlari vasitasiyla gézlemlenmesinden
ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (d6viz kuru riski, gergege uygun faiz orani riski
ve fiyat riskini de icerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla gegmis yillarda tiirev iirtin
niteligindeki finansal araglar1 kullanmakta olup, cari donemde bu tiir araglar kullanmamistir. Kullanilan tiirev iiriin
niteligindeki finansal araglar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis olan Grup politikalar1 yoluyla belirlenmistir ve
gelecekte tekrar tiirev iirtin kullaniminin gerekmesi halinde uygun iiriinler yonetim kurulu onayma sunulacaktir. Bu
politikalar doviz kuru riski ve faiz orani riski konusunda yazili kurallar1 belirtir. Grup’un spekiilatif amacli finansal
araci (tiirev lirlin niteligindeki finansal araglar da dahil olmak {izere) bulunmamaktadir ve bu tiir araglarin alim-satimi
ile ilgili faaliyetler Grup’un ana ortaklar: tarafindan yasaklanmustir.

Grup’un hazine boliimii, karsilasilabilecek riskleri azaltmak i¢in riskleri ve uygulanan politikalari,yonetim kuruluna
talep edildikge, Grup ana ortaklarina aylik bildirimlerde bulunmaktadir.
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29. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Kredi riski yonetimi
Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye baglh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a finansal
bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup’un miisterileri gergek tiiketici seviyesindeki miisteriler
oldugu icin satislardan dogan herhangi bir kredi riski bulunmamaktadir.
Grup’un yatirimlar ile ilgili olarak vermis oldugu avans, depozito, vs. nedeniyle dogan riskler, ¢esitli bankalardan
talep edilen teminat mektuplar1 ile kontrol altinda tutulmaktadir. Grup’un prosediirlerine gore banka teminat

mektubu olmaksizin hicbir sekilde avans, depozito, vs. ddemesi yapilmamaktadir.

Grup’un ticaret merkezlerinden bulunan kira alacaklarina iliskin olarak dogan riskler, kiracilardan alinan minimum 3
aylik kira karsilig1 nakit depozito ve / veya banka teminat mektuplar1 araciligiyla kontrol altinda tutulmaktadir.

55



CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZI A.S.

1 OCAK — 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski yonetimi (devam)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan azami kredi riski Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Banka
mevduatlar ve
kredi karti

31 Aralik 2017 iliskili Taraf Diger iliskili Taraf Diger alacaklan
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (i) 18.512.939 37.512.648 - 64.852.076 479.135.194
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (ii) - 25.249.862 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter
degeri 18.512.939 12.105.524 - 64.852.076 479.135.194

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diistikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin defter degeri - 25.407.124 - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 11.772.976 - - -

D. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 29.481.378 - - -
- Deger diistikliigii (-) - (29.481.378) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismu - 4.644.134 - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(i) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat mektuplari, Senetler ve ¢eklerden olusmaktadir.
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29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

31 Aralik 2016

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (i)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismui (ii)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter

degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
disiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(i) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamaigtir.
(ii) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat mektuplari, senetler ve ¢eklerden olugmaktadir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Taraf Diger iliskili Taraf Diger
13.502.779 24.596.252 - 137.388.347
- 21.823.831 - -
13.502.779 7.773.916 - 137.388.347
- 16.822.336 - -
- 11.969.835 - -
- 24.417.128 - -
- (24.417.128) - -
- 1.348.355 - -

Banka
mevduatlari ve
kredi karti
alacaklan

247.945.372

247.945.372
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29. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski yonetimi (devami)

Alacaklar
2017 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 6.377.389 -
Vadesi {izerinden 1-3 ay gecmis 4.123.287 -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 9.586.892 -
Vadesi tlizerinden 1-5 yil gecmis 5.319.555 -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - -
Toplam vadesi gecen alacaklar 25.407.123 -

Alacaklar
2016 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi {izerinden 1-30 giin gegmis 5.625.540 -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 4.389.400 -
Vadesi tlizerinden 3-12 ay ge¢mis 1.345.991 -
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gegmis 5.461.405 -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis - -
Toplam vadesi gegen alacaklar 16.822.336 -

Grup yonetimi vadesi gecen ancak kargilik ayrilmayan alacak tutarlarini tahsil edecegini diisiinmektedir.

Likidite risk yonetimi
Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarimi diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin
vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini

yonetir.

Likidite riski tablolari

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimimi gostermektedir ve
yiikiimliiliiklerin 6denmesi gereken en erken tarihlerde Odenecegi varsayimina gore hazirlanmistir. Grup’un
yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmustir.

Grup’un gergeklesmesini bekledigi vadeler sdzlesme uyarinca vadelerle aynidir.
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29.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

31 Arahk 2017

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler

Banka kredileri

Finansal kiralama yiikiimliiliikleri
Ticari borglar

Diger borglar ve yiikiimliliikler
Toplam yiikiimliiliik

Tiirev finansal yiikiimliiliikler

Tiirev nakit girisleri
Tiirev nakit ¢ikiglari

31 Arahk 2016

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler

Banka kredileri

Finansal kiralama yiikiimliliikleri
Ticari borglar

Diger borglar

Toplam yiikiimliilik

Tiirev finansal yiikiimliiliikler

Tiirev nakit girisleri
Tirev nakit ¢ikislar:

Piyasa riski yonetimi

Sozlesme uyarinca

nakit
akaslar toplami 3aydan 312 15wl 5 yildan
Defter Degeri (I+1+1HT+1V) kisa () ay aras1 (IT arasi (I11) uzun (1V)
1.599.951.488 1.830.870.507 254.300.616 1.215.662.148 360.907.743 -
87.135.959 93.822.082 9.227.981 23.581.798 39.008.574 22.003.729
1.257.607.923 1.272.045.039 326.246.618 945.798.421 -
38.719.211 38.719.211 38.719.211 - - -
2.983.414.581 3.235.456.839 628.494.426 2.185.042.367 399.916.317 22.003.729
Sozlesme uyarmnca
nakit
cikislar toplamm 3aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Defter Degeri (1+1H+HT+1V) kisa (I) ay arasi (IT arasi (II1) uzun (1V)
1.264.617.019 1.364.694.740 220.062.679 703.519.985 441.112.077 -
107.876.224 117.104.836 8.563.190 26.043.781 64.288.831 18.209.034
1.030.651.232 1.040.269.318 814.721.477 225.547.841 - -
37.022.050 37.022.048 37.022.048 - - -
2.440.166.525 2.559.090.942 1.080.369.394 955.111.607 505.400.908 18.209.034

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un
politikasi Avro ve ABD Dolar1 iizerinden kesin taahhiitlere iliskin tiim énemli kur risklerini koruma altina almaktir.

Grup yabanci para cinsinden alacaklarini, yabanci para cinsinden kredileriyle koruma altina almustir.

Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riski, duyarlilik analizi esasina gére 6lgiilmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri
nasil 6l¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, dnceki seneye gore onemli bir degisiklik olmamuistir.
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29. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Doviz kuru riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Grup faaliyetlerinin ve finansman
anlagmalarinin nakit akiglariin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskinden korunmak amaciyla tiirev finansal araglardan
yararlanmaktadir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yiikiimliiliiklerin yabanci para dagilimi agagidaki
gibidir;
31 Arahk 2017

TL Karsihig

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolar1 Avro
1. Ticari Alacak 19.372.197 188.958 4.132.315
2. Hazir degerler 9.089.549 2.350.888 49.216
3. DONEN VARLIKLAR 28.461.746 2.539.846 4.181.531
4. Diger 31.866.157 7.430.733 850.000
5. DURAN VARLIKLAR 31.866.157 7.430.733 850.000
6. TOPLAM VARLIKLAR 60.327.903 9.970.579 5.031.531
7. Ticari Borglar 21.472.617 1.984.159 3.097.900
8. Diger Borglar 3.196.695 - 707.938
9. Finansal Yikiimliliikler 1.597.822 - 353.853
10. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler 2.485.466 657.219 1.440
11. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 28.752.600 2.641.378 4.161.131
12. Finansal Yikiimliiliikler 25.738.735 - 5.700.085
13.UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 25.738.735 - 5.700.085
14. TOPLAM YUKUMLULUKLER 54.491.335 2.641.378 9.861.216
15. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu 5.836.568 7.329.201 (4.829.685)
16. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ylikiimliililk
pozisyonu 6.989.129 555.687 1.083.631
17. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri - - -
18. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - -
19. Ithalat 5.062.240 267.317 897.785
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29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Doviz kuru riski (devami)

o O b W

7.
8. Diger Borglar
9.

. Ticari Alacak

. Hazir degerler

. DONEN VARLIKLAR

. Diger

. DURAN VARLIKLAR

. TOPLAM VARLIKLAR

Ticari Borglar

Finansal Yukiimlulikler

10. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
11. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

12. Finansal Yiikimlilikler
13.UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

14. TOPLAM YUKUMLULUKLER

15. Net yabanci para varlik ylikiimliiliik pozisyonu

16. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ytikiimliiliik

pozisyonu

17. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam

gercege uygun degeri

18. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

19. ithalat

31 Arahk 2016
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TL Karsihgi
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan Avro
16.481.415 809.475 3.674.684
9.237.563 2.291.847 315.937
25.718.978 3.101.322 3.990.621
35.159.142 9.094.603 850.000
35.159.142 9.094.603 850.000
60.878.120 12.195.925 4.840.621
6.379.548 1.237.721 545.502
2.756.324 - 742.964
18.799.334 5.013.271 311.769
2.168.182 614.583 1.440
30.103.388 6.865.575 1.601.675
21.123.952 - 5.693.941
21.123.952 - 5.693.941
51.227.340 6.865.575 7.295.616
9.650.780 5.330.350 (2.454.995)
19.339.430 1.863.601 3.445.119
4.308.279 358.597 821.128
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29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Doviz kuru riski (devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar
ve Avro kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligini gostermektedir. Kullanilan %10’luk oran, %10’luk
sermaye taahhiidiiniin limitiyle sinirli olmast dolayisiyla Grup i¢in mantiklt bir ¢ita olusturmaktadir. Grup’un
raporlama tarihinde maruz kaldig1 kur riskine iligkin duyarlilik analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige
gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Negatif tutar ABD Dolari’'nin ve Avro’nun TL

karsisinda %10°luk deger artisinin net karda azalig etkisini ifade eder.

1 - ABD Dolar1 net

varlik / ylikimliligi

2- ABD Dolari riskinden
korunan kisim (-)

3- ABD Dolar net etki (1 +2)

4 - Avro net

varlik / yiikiimlilik

5 - Avro riskinden
korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5)

TOPLAM (3 + 6)

1 - ABD Dolar1 net

varlik / ylikimliligi

2- ABD Dolart riskinden
korunan kisim (-)

3- ABD Dolari net etki (1 +2)

4 - Avro net

varlik / yiikiimliilik

5 - Avro riskinden
korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5)

TOPLAM (3 + 6)

31 Arahik 2017

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci1 paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolarr'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
2.764.501 (2.764.501) - -
2.764.501 (2.764.501) - -
Euro'mun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
(2.180.844) 2.180.844 - -
(2.180.844) 2.180.844 - -
583.657 (583.657) - -
31 Arahk 2016

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanc1 paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolart'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1.875.857 (1.875.857) - -

1.875.857 (1.875.857) - -

Euro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

(910.779) 910.779 - -
(910.779) 910.779 - -
965.078 (965.078) - -
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29. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Piyasa riski yonetimi

Grup’un maruz Kaldigi, finansal yiikiimliiliikleriyle ilgili faiz oranlari, 4 nolu dipnotta finansal borglar bdlimiinde
ayrintili olarak agiklanmustir.

Faiz oram duyarliligi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orani riskine ve mali yilin baslangicinda
ongoriilen faiz orani degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur.

Euribor / libor faiz oraninda %0,5°lik bir yiikselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmast durumunda:
Grup’un hesap donemine ait vergi dncesi net kar1 7.999.757 TL degerinde azalacaktir (31 Aralik 2016 donemine
ait vergi oncesi net kar1 6.323.085 TL degerinde azalacaktir). Bunun sebebi ise, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 yeniden diizenlendiginde tasiyacagi degisken faizli finansal borglaridir. Euribor faiz oranmin %0,5’1ik
diismesi durumunda ise Grup’un hesap doneminde net kar1 ayni tutarda artacaktir.

Grup’un herhangi bir faiz orani takas s6zlesmesi bulunmamaktadir.

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araglarmin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Sabit Faizli Araclar
Finansal kiralama islemlerinden borglar 87.135.959 107.876.224
Banka kredileri 1.599.951.488 1.264.617.019

Diger fiyat riskleri

Grup’un herhangi bir hisse / bono vs. gibi fiyat oynakligina maruz kalabilecek herhangi bir yatirimi veya
yiikiimliiligi bulunmamaktadir.
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30. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin kategorileri

Krediler ve Gergege uygun deger itfa edilmis

alacaklar (nakit ve farki K/Z yansitilan degerinden gosterilen
31 Arahk 2017 nakit benzerleri dahil) varhklar finansal yiikiimliiliikler Kayith degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 511.632.900 - - 511.632.900 ®3)
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 37.512.648 - - 37.512.648 (5)
Iliskili taraflardan alacaklar 18.512.939 - - 18.512.939 (28)
Diger alacaklar 64.852.076 - - 64.852.076 (6)
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - 1.599.951.488 1.599.951.488 4
Finansal kiralama islemlerinden borglar - - 87.135.959 87.135.959 4
iliskili olmayan taraflara ticari borglar - - 1.226.930.467 1.226.930.467 (5)
iliskili taraflara ticari ve diger borglar - - 38.569.277 38.569.277 (28)
Borg karsiliklari - - 116.176.723 116.176.723 (14)
Diger finansal yiikiimliiliikler (*) - - 30.827.390 30.827.390 (6)-(17)

Krediler ve Gergege uygun deger itfa edilmis

alacaklar (nakit ve farki K/Z yansitilan degerinden gosterilen
31 Arahk 2016 nakit benzerleri dahil) varhklar finansal yiikiimliiliikler Kayith degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 274.877.489 - - 274.877.489 3)
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 24.596.252 - - 24.596.252 (5)
iliskili taraflardan alacaklar 13.502.779 - - 13.502.779 (28)
Diger alacaklar 137.388.347 - - 137.388.347 (6)
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borg¢lar - - 1.264.617.019 1.264.617.019 4)
Finansal kiralama islemlerinden borglar - - 107.876.224 107.876.224 (@)
Iliskili olmayan taraflara ticari borglar - - 1.005.444.420 1.005.444.420 (5)
Iliskili taraflara ticari ve diger borglar - - 32.334.176 32.334.176 (28)
Borg karsiliklar - - 135.053.231 135.053.231 (14)
Diger finansal yiikiimliiliikler (*) - - 29.894.686 29.894.686 (6)-(17)

(*) Karsiliklar dahil edilmemistir.
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30.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN

KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

31.

Gercege Uygun Deger

Finansal varliklar ve yiikiimliiliklerin gergege uygun degerinin tahmini i¢in kullanilan ydntem ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile tagmirlar ve kisa
vadeli olmalar1 sebebiyle kayith degerlerinin yaklasik olarak gergege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklariyla beraber gergege uygun degeri yansittigt
Ongoriilmektedir.

Tiirev finansal araglar gergege uygun degere yonelik riskten korunma islemlerini igerdiginden gergege uygun
degerini yansitmaktadir. Tiirev finansal araglarin ger¢ege uygun deger 6l¢iimiine iliskin siniflandirmasi seviye 2°dir.

Finansal yiikiimliiliikler
Tiirk Lirast cinsinden sabit faizli kisa vadeli banka kredileri bilango tarihine yakin bir tarihte alinmis olmalarindan
dolayi kayitli degerlerinin gercege uygun degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Uzun vadeli yabanci para banka kredilerinin ve finansal kiralama borglarinin kayitli degerlerinin gergege uygun
degerlerini yansittig1 dngoriillmektedir.

Uzun vadeli Tirk Lirasi cinsinden banka kredilerinin piyasa maliyetleri dikkate alindiginda kayith degerlerinin
gercege uygun degerlerinden 6nemli 6lglide farkli olmadigr goriilmektedir.

Ticari borglar, kisa vadeli olmasi sebebiyle kayitli degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittigt ongoriilmektedir.
Gercege uygun deger ile olciime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: Agiklama” standardi finansal tablolarda gergege uygun degerleri iizerinden olgiilerek
gosterilen finansal araglarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin 6nemini yansitan bir sira
dahilinde smiflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu smiflandirma esas olarak s6z konusu verilerin
gozlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gézlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan
edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Grup’un piyasa tahmin ve
varsayimlarmin kullanilmas: anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayrim, genel olarak asagidaki siniflamalari ortaya
¢ikarmaktadir.

1’inci sira: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

2’nci sira: 1’inci sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar
araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

3’linci swra: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Grup 16 Subat 2018 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda SPK’nin 10 Nisan 2014 tarih ve 11/352 sayil1 ilke
karar1 dogrultusunda asagida yer verilen 6zel durum agiklamasinda bulunmustur:

“Sirketimizin 31.12.2017 tarihli SPK diizenlemelerine uygun mali tablolar1 bildirilmistir. Sirketimizin bu konsolide mali
tablolarinda, TTK’nin 376’inc1 maddesinin 2’inci fikrasi uyarinca Grup’un sermaye ve kanuni yedek akge toplaminin
iicte ikisinin karsiliksiz kaldig1 tespit edilmistir. Maddi duran varlikda yer alan gayrimenkuller ile yatirim amaclh
gayrimenkullerin muhtemel satis fiyatlar1 esas alinarak SPK’min 10 Nisan 2014 tarihli ve 11/352 sayili ilke karari
uyarmca Ozel Amacli Finansal Tablo (TTK 376 bilangosu) hazirlanarak ekte sunulmustur. Sirketin hazirlanan bu Ozel
Amagcli Finansal Tablo’sunda (TTK 376 bilangosu) 6zkaynagi 842.744.453 TL olarak tespit edilmistir. Bu tutar,

Sirketimizin 700.000.000 TL olan 6denmis sermayesini korudugunu gostermektedir.”
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