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CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZI A.S.

31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLI KONSOLIDE BILANCOLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 2015 2014
VARLIKLAR
Donen Varliklar 979.937.922 604.421.885
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 274.088.979 94.702.992
Ticari Alacaklar
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 28 11.820.418 13.615.456
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari
Alacaklar 5 18.533.809 11.956.558
Diger Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Diger
Alacaklar 6 12.536.331 20.612.410
Tiirev Finansal Varliklar 7 372.706 -
Stoklar 8 614.047.732 441.922.387
Pesin Odenmis Giderler 9 48.537.947 19.112.082
Diger Dénen Varliklar 17 - 2.500.000
Duran Varliklar 2.046.242.984 1.230.840.568
Diger Alacaklar
iligkili Olmayan Taraflardan Diger
Alacaklar 6 45.988.705 40.722.172
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 10 230.770.949 272.536.101
Maddi Duran Varliklar 11 834.685.775 606.141.255
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye 13 773.936.519 238.516.963
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 86.742.957 24.787.113
Pesin Odenmis Giderler 9 3.470.193 4.364.176
Ertelenmis Vergi Varliklar 26 70.647.886 43.772.788
TOPLAM VARLIKLAR 3.026.180.906 1.835.262.453

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZI A.S.

31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLI KONSOLIDE BILANCOLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 2015 2014
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.654.981.764 879.330.810
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 4 519.082.849 5.089.444
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlart 4 64.292.734 842.917
Ticari Borglar
iligkili Taraflara Ticari Borglar 28 22.801.905 9.895.262
fliskili Olmayan Taraflara Ticari
Borglar 5 885.677.636 706.613.760
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 16 31.859.493 18.258.856
Diger Borglar
iligkili Taraflara Diger Borglar 28 6.011.302 7.449.534
fliskili Olmayan Taraflara Diger
Borglar 6 17.554.671 29.381.564
Kisa Vadeli Karsiliklar 14
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 9.235.941 1.413.352
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 85.512.525 90.923.006
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 17 12.952.708 9.463.115
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 565.468.222 49.053.649
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 4 517.800.592 16.763.804
Ticari Borglar
fliskili Olmayan Taraflara Ticari
Borglar 5 215.959 -
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 14 47.451.671 32.289.845
OZKAYNAKLAR 805.730.920 906.877.994
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 805.730.920 906.877.994
Odenmis Sermaye 18 113.839.303 113.421.625
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 18 678.006.480 678.006.480
Paylara iliskin Primler/iskontolar 34.691.309 34.691.309
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler
- Tanimlanmis Fayda Yeniden
Olgiim Kazanglari 18 (1.437.518) 2.882.523
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 18 40.555.604 6.273.158
Gegmis Yillar Zararlari 18 (28.237.246) (28.898.470)
Net Donem Kari/(Zararr) (31.687.012) 100.501.369
TOPLAM KAYNAKLAR 3.026.180.906 1.835.262.453

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZI A.S.

31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER

Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Pazarlama Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET (ZARARI) / KARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / (Giderler), net

FINANSMAN GiDERi ONCESI FAALIYET KARI

Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIiYETLER VERGI ONCESI

(ZARARI) / KARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri

Dénem Vergi Gideri

Ertelenmis Vergi Gideri

NET DONEM (ZARARI) / KARI

DIGER KAPSAMLI GiDER

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar, vergi sonrasi

- Tamimlanms fayda planlar1 yeniden 6l¢tim kayiplart

TOPLAM KAPSAMLI (GIiDER) / GELIR

Pay Basina (Kayip) / Kazang

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

3

Dipnot
Referanslari 2015 2014
19 3.932.513.778 3.126.334.716
19 (2.924.607.305) (2.343.178.102)
1.007.906.473 783.156.614
20 (888.448.082) (609.566.293)
20 (134.473.298) (89.762.920)
22 32.778.560 65.626.348
22 (105.845.671) (70.258.021)
(88.082.018) 79.195.728
23 135.960.326 69.975.000
47.878.308 149.170.728
25 (79.238.221) (22.201.824)
(31.359.913) 126.968.904
(327.099) (26.467.535)
26 (212.890) -
26 (114.209) (26.467.535)
(31.687.012) 100.501.369
(4.320.041) (2.322.416)
14 (4.320.041) (2.322.416)
(36.007.053) 98.178.953
27 (0,2789) 0,8861



CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZI A.S.

31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Paylara Kardan
Enflasyon fligkin Aktiieryal Aynilms
Diizeltmesi Primler/ Kayip ve Kisitlanmis ~ Gegmis Yillar Net Donem
Sermaye Farklari iskontolar Kazanclar Yedekler Zararlari Kary/(Zararr) Toplam
1 Ocak 2014 itibariyle 113.421.625  678.006.480 34.691.309 5.204.939 217.850.924  (139.720.444) (100.755.792) 808.699.041
Transferler (211.577.766) 110.821.974 100.755.792 -
Toplam kapsamli gelir (2.322.416) - 100.501.369 98.178.953
31 Aralik 2014 itibariyle 113.421.625  678.006.480 34.691.309 2.882.523 6.273.158 (28.898.470) 100.501.369 906.877.994
1 Ocak 2015 itibariyle 113.421.625  678.006.480 34.691.309 2.882.523 6.273.158 (28.898.470) 100.501.369 906.877.994
Transferler 34.282.446 66.218.923 (100.501.369)
Isletme birlesmesi etkisi 417.678 - 417.678
Temettii dagitim - (65.557.699) - (65.557.699)
Toplam kapsamli gider (4.320.041) (31.687.012) (36.007.053)
31 Aralik 2015 itibariyle 113.839.303  678.006.480 34.691.309 (1.437.518) 40.555.604 (28.237.246) (31.687.012) 805.730.920

Ekteki dipnotlar bu dénem konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZI A.S.

31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI

Net donem (zarari)/kar

Yatirim amagh gayrimenkullerin amortismani
Maddi duran varliklarm amortismant
Maddi olmayan duran varliklarin itfa pay1
Satilan maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ve
yatirim amagh gayrimenkullerin satisindan gelen kar
Risk, dava, personel, SSK ve diger karsiliklarindaki net degisim
Faiz tahakkuku
Deger diisiikliigii karsilig1
Kullanilmans izin karsilig1 ve kisa vadeli
kidem tazminat1 karsiligindaki degisim
Kidem tazminatt karsiligt
Stipheli ticari alacak karsilik gideri
Stok deger diisiikliigii karsiligt donem gideri
Gergeklesmemis kambiyo zarart
Vergi gideri
Satin alinan bagli ortaklik vergi etkisi

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis)/azalis, siipheli alacak tahsilati

dahil
Stoklardaki artig
liskili taraflardan alacaklardaki azalis/(artis)

liskili olmayan taraflardan diger alacaklar ve dénen varliklardaki azalis/(artzs)

Pesin ddenmis giderlerdeki artig

liskili olmayan taraflara diger kisa vadeli borglardaki artis/(azalis)

liskili olmayan taraflara ticari borclardaki artis

liskili taraflara borglardaki artis

(Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda karsilik gideri
Diger kisa vadeli yiikiimliliiklerdeki arti

isletme faaliyetlerinde elde edilen/(kullanilan) nakit

Donem iginde ddenen kidem tazminat

isletme faaliyetlerinde elde edilen/ (kullanilan) net nakit

Ekteki dipnotlar bu donem konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Cari Donem Gegmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

Referanslari 2015 2014
(31.687.012) 100.501.369

10 5.950.742 8.537.364
11 70.720.683 40.892.727
12 14.797.253 3.736.962
23 (135.960.326) (69.975.000)
14 (5.410.481) (84.596.881)
4 39.569.465 89.444
22 17.807.812 2.379.801
14 7.822.589 1.413.352
14 26.103.026 13.931.337
5 3.705.404 3.393.904
8 2.591.552 4.268.885
1.856.665 40.573
26 327.099 26.467.535
26 (25.909.297) -
(7.714.826) 51.081.372
(10.282.655) 2.440.389

(174.716.897) (183.355.432)

1.795.038 (3.157.818)

4.723.950 (30.662.375)

(28.531.882) (10.695.157)
(11.826.893) 22.075.689
179.279.835 216.722.350
11.468.411 4.553.683

13.600.637 (2.916.630)
3.489.593 5.492.554
(18.715.689) 71.578.625

14 (16.341.252) (10.123.459)
(35.056.941) 61.455.166




CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZI A.S.

31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Gecgmis Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
NAKIT AKIMLARI Referanslari 2015 2014
Maddi duran varlik alimlart 1 (352.912.465) (232.013.095)
Maddi olmayan duran varlik alimlart 12 (76.102.714) (18.001.604)
Yatirim amagh gayrimenkul alimlari 10 (584.370) (5.140.443)
Satin alinan bagli ortaklik etkisi 13 (52.775.628) -
Satin alinan bagli ortaklik igin yapilan 6deme 13 (492.282.604)
Satilan yatirim amagh gayrimenkul, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satis
hasilati 217.604.524 126.419.753
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (757.053.257) (128.735.389)
FINANSAL FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Alinan krediler 947.687.081 5.000.000
Kredi geri ddemeleri (5.089.444) (3.798.961)
Finansal kiralama geri ddemeleri (943.641) (839.871)
Finansal kiralama bor¢larindaki artig 93.995.561 -
(Odenen temettii (65.557.699)
Finansal faaliyetlerden elde edilen net nakit 970.091.858 361.168
Nakit ve nakit benzerlerindeki artig/(azahs) 177.981.660 (66.919.055)
Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 94.702.992 161.450.714
Déviz kurundaki degisimlerin yabanci para cinsinden
nakit ve nakit benzerleri {izerindeki etkisi 1.404.327 171.333
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 274.088.979 94.702.992

Doénem igerisinde 6denen faiz tutar1 28.077.726 TL ve alinan faiz tutar1 724.935 TL’dir. (31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
6denen faiz: 10.156.920 TL ve alinan faiz tutar1 181.387 TL).

Ekteki dipnotlar bu donem konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

6



CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZI A.S.

1 OCAK — 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

SIRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

CarrefourSA Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi Anonim Sirketi (“Sirket”) 1991 yilinda hipermarket ve stipermarket
sektoriinde hizmet vermek amaciyla kurulmustur. Sirket, Cevizli Mahallesi, Tugay Yolu Caddesi No:67A B Blok
Maltepe Istanbul adresinde faaliyetlerini siirdiirmektedir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle personel sayis1 12.116°dir
(2014: 7.996).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, Sirket 39 hipermarkete ve 740 siipermarkete sahiptir (2014: 27 hipermarket, 306
stipermarket). 4 hipermarket ve 192 siipermarket Kiler Aligveris Hizmetleri Gida Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi’nin (“Kiler Aligveris™) satin alimindan gelmistir.

Bagh Ortakhiklar

Sirket’in, sermayesinde %100 paya sahip oldugu Adana Gayrimenkul Gelistirme ve Isletme A.S. (“Adana
Gayrimenkul”) 15 Ekim 2014 tarihinde kurulmus olup, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolide edilmeye baslanmigtir. Bagli ortakligin ana faaliyet konusu ikamet amacli olmayan bina
ingaatidir.

Sirket’in, sermayesinde %100 paya sahip oldugu diger bagl ortaklig1 olan Adanabir Gayrimenkul Gelistirme ve
Isletme A.S. (“Adanabir Gayrimenkul”) 27 Mart 2015 tarihinde kurulmus ve mevcut aktif ve pasifleri ile Sirket’in
diger istiraki olan Adana Gayrimenkul ile devralma suretiyle birlesmis ve bu islem 19 Ekim 2015 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicil Midiirliigii tarafindan tescil edilmistir.

Sirket ile Kiler Holding Anonim Sirketi, Nahit Kiler, Unmit Kiler, Vahit Kiler, Hikmet Kiler, Sevgiil Kiler ve Denge
Reklam San. ve Tic. Ltd. Sti. (“Saticilar”) arasinda, toplam sermayesinin %15’i Borsa Istanbul A.S. nezdinde halka
arz edilmis olan Kiler Aligveris’in Saticilar’a ait olan toplam sermayesinin %85’ini temsil eden paylarin Sirket
tarafindan satin alinmasi amaciyla 15 Mayis 2015 tarihinde, 429.574.000 TL karsiligi Pay Alim Satim Soézlesmesi
akdedilmigtir (Not 13). S6z konusu Pay Alim Satim talebine, Rekabet Kurulu’nun 30 Haziran 2015 tarih ve
61813209-120-6544 sayili yazist ile izin verilmigtir. Sirket, Kiler Aligverig'in yonetimini 8 Temmuz 2015 tarihi
itibariyle devralmig ve daha once akdedilmis alim bedeli olan 429.574.000 TL'yi saticilara ayni1 giin nakden
O0demistir.

Sirket’in 17 Eyliil — 5 Ekim 2015 tarihleri arasinda Kiler Aligveris’in paylarina iliskin ger¢eklestirmis oldugu zorunlu
¢agr1 sonucunda ise Sirket’in ortaklik orani, 62.290.926 TL daha 6denmesi suretiyle %97,27’ye ulasmis ve Kiler
Aligveris 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyle tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmeye baglanmustir.
Sirket, 20 Ekim 2015 tarihli Yonetim Kurulu karari ile Kiler Aligveris ile devir alma suretiyle birlesme karari almig
olup, s6z konusu birlesme karar1 Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 27 Kasim 2015 tarih ve 32/1493 no'lu karar1
ile onaylanmustir. Sirket’in 29 Aralik 2015 tarihli Olaganiistii Genel Kurul’unda alinan karar sonucunda birlesme
islemi gerceklesmis ve 31 Aralik 2015 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket, Kiler Aligveris’in yonetimini § Temmuz 2015 tarihinde devralmis olup, birlesme isleminde Kiler Aligveris’in
30 Haziran 2015 tarihli konsolide mali tablolar1 baz alinmistir. Kiler Aligverig’in 30 Haziran 2015 ile 8 Temmuz
2015 tarihleri arasindaki islemlerinden kaynakli net kar/zarar etkisi konsolide mali tablolarda parasal énemlilik arz
etmediginden, birlesme islemine dahil edilmemistir.

Sirket ve bagli ortakligy, birlikte “Grup” olarak anilacaktir.

Grup’un konsolide finansal tablolari, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 22 Subat 2016 tarihinde
yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar

Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlamis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar:

Ilisikteki konsolide finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmig olup s6z konusu tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) esas alinmustir.
TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlar1, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek

ve yorumlar1 igermektedir.

Grup’un konsolide finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket ve bagli ortaklifi muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, gercege uygun
degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yilikiimlilikler diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni
kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi’dir (“TL”). Yabanci para islemler, islem tarihlerinde
gegerli olan doviz kurlar iizerinden ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango
tarihinde gegerli olan doviz kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin
¢evrimlerinden dogan bu kur fark: geliri veya gideri konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal tablolarim1 SPK
tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlarmna (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun olarak
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin
gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, KGK
tarafindan yayimlanmigs TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uygulanmamustir.

2.3 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un cari donem konsolide finansal tablolart
onceki donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle konsolide bilangosunu
31 Aralhik 2014 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu ile; 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamlh gelir tablosunu, konsolide nakit akis tablosunu ve konsolide 6zkaynaklar
degisim tablosunu 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait ilgili finansal tablolar ile karsilastirmali
olarak diizenlemistir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilagtirmali
bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirtlir ve 6nemli farkliliklar agiklanir. Cari dénem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan yapilan siniflandirmalar Not 32°de agiklanmistir.

2.4 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var oldugu takdirde ve net olarak 6denmesi ve/veya
tahsili diisiiniildiigiinde veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesi aym zamanda gergeklestirilecek
oldugunda konsolide bilangoda net degerleri ile gosterilirler.
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2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolar, TMS’ye uygun olarak hazirlanmustir.

Konsolide finansal tablolar hazirlanirken uygulanan temel muhasebe politikalar1 asagida belirtilmigtir. Bu politikalar,
aksi belirtilmedikge, sunulan yillar igin tutarli bir sekilde uygulanmustr.

2.5.1  Uygulanan konsolidasyon esaslari

Baglh ortaklik, Grup’un Kontroliiniin oldugu sirkettir. Grup’un kontrolii, bu sirketteki degisken getirilere maruz
kalma, bu getirilerde hak sahibi olma ve bunlar1 yonlendirebilme giicii ile saglanmaktadir. Baglh ortaklik, kontroliin
Grup’a gectigi tarihten itibaren tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilir ve kontroliin ortadan
kalktig1 tarih itibariyle konsolidasyon kapsamindan g¢ikarilir. Grup ici islemlerde bakiyeler ve grup sirketleri ile
yapilan iglemlerden dogan gerceklesmemis kazang ve kayiplar da dahil olmak iizere tiim kar ve zararlar elimine
edilir. Gerekli oldugunda, bagli ortaklik tarafindan bildirilen tutarlar, Grup’un muhasebe politikalarma uyumlu
olmasi i¢in diizenlenmistir. Sirket’in ve konsolidasyona tabi olan bagli ortakliklarinin finansal tablolart ayni tarih
itibariyle hazirlanmistir.

2.5.2 Hasilat

Satig gelirleri, teslimatin gergeklesmesi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik
faydalarin Grup’a akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin rayi¢ degeri iizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara almir. Net satislar, mal satislarindan iade ve indirimlerin diigiilmesi suretiyle
gosterilmistir. Ciro primleri ve saticilardan alinan indirimler, saticilarin hizmetlerden faydalandiklart dénem iginde
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilerek satilan malin maliyetinden indirilir. Perakende satiglar genellikle nakit ya
da kredi kart1 karsiliginda yapilir.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamamu yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

e Grup’un miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

e Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katilimmin ve satilan mallar {izerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi, ve

Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi.

Kira geliri: gayrimenkullerden elde edilen kira geliri ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.

Grup, miisterilerin yaptiklari satin alma iglemleriyle biriken puan sistemiyle, miisterilere gelecekte yapacaklari
aligveriglerinde gecerli olacak indirim imkani taniyan bir sadakat programi yiiriitmektedir. Miisterilerin kazanmis
oldugu bu puanlar ilk satisin ayrilabilir bir pargasi olarak goriiliir ve 6diil puanlar ile satigin diger kisimlarinin makul
degeri dagitilarak, 6diil puanlara iligkin kismi ertelenmis gelir olarak muhasebelestirilir. Puanlarin miisteri tarafindan
kullanilmas: ile birlikte bu puanlardan elde edilen gelir hasilat olarak tamimlamr. Onceden belirlenmis oranlar
dogrultusunda, 6diill puanlarindan elde edilen hasilat donemsel olarak muhasebelestirilir.

2.5.3  Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin diisiik olam ile degerlenir. Maliyet agirhikli ortalama metodu ile
belirlenir. Borglanma maliyetleri, stok maliyetlerine dahil degildir. Net gergeklesebilir deger, isin normal akisi iginde
tahmini satis fiyatindan satis1 gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyetleri indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Grup, stok deger diisiikligiinii gegmis tecriibelerinin yavas hareket goren stoklardaki istatistiki etkisini géz 6niinde
bulundurarak hesaplamaktadir.
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2.5.4  Yatirnm amacli gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde veya idari maksatlarla kullanilmak veya islerin normal seyri esnasinda satilmak
yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan araziler ve binalar (2500 m?’nin
iistinde olanlar), yatirim amagli gayrimenkuller olarak smiflandirilir. Yatirim amagli gayrimenkuller elde etme
maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Yatirim amagli gayrimenkuller (araziler
hari¢) dogrusal amortisman metoduyla amortismana tabi tutulmustur (Not 10). Yatirim amagh gayrimenkullerin
amortisman donemleri, tahmin edilen faydali 6miirleri esas alinarak belirlenmistir. Bu varliklarin tahmini ekonomik
omiirleri 20-49 y1l arasindadir.

Yatirim amagli gayrimenkuller olasi bir deger diigiikliigliniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda
yatirrm amacli gayrimenkullerin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle
kayithh degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirim amagli gayrimenkuliin
mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satig fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir. Yatirim
amacli gayrimenkuller, satilmalart veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satigindan gelecekte herhangi bir ekonomik
yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilanco dig1 birakilirlar. Yatirim amagli gayrimenkulun kullanim
stiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna dahil
edilir. Faaliyet kiralamas1 ¢ergevesinde kiralanan gayrimenkuller, yatirnm amagli gayrimenkul olarak
siniflandirilmamustir.

255 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra almman kalemler
icin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar iizerinden
gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler. Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasint degistirmekten
dogan giderler, bakim onarim maliyetleri ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise,
aktiflestirilebilirler.

Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb1 diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal
harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilebilir. Bu varliklarin ingaas1 bittiginde ve kullanima hazir hale
geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan
amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Tiim diger giderler olustukca konsolide gelir tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir, kalint1 deger ve
amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gdzden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydali dmriine
gore amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama déneminin sonunda sahipligin kazanilip kazanilmayacagi kesin
degil ise beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin ortalama ekonomik Omiirleri gdzoniine alinarak belirlenen amortisman oranlar1 asagida
belirtilmistir:

Binalar 40 y1l
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 4-20 y1l
Makina ve cihazlar 4-20 y1l
Diger maddi duran varliklar 5-10 y1l
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Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda bilango dis1 birakilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna
dahil edilir. Bir varligin kayith degeri, tahmini geri kazanilabilir degerinden fazla ise, varligin kayith degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir.

2.5.6  Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, yazilim haklarini1 ve diger haklari igermektedir ve 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin
alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve
31 Aralik 2004 tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve kalict
deger kayiplari diisiilerek gosterilir.

Maddi olmayan duran varlik amortismanlari, konsolide gelir tablosuna ilgili varliklarin tahmini ekonomik émiirleri
iizerinden normal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu yansitilirlar. Beklenen faydali omiir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden
gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Bu tiir varliklarin tahmini ekonomik
Omiirleri 3-5 yil arasindadir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen stirede
olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve siirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklar1 donemde konsolide gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kontrolii Grup’un elinde olan, saptanabilir ve kendine &zgii yazilim firiinleri ile direk
iligskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi
olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini ve genel liretim
giderlerinin bir kismini da icermektedir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri,
faydali 6miirleri lizerinden itfa edilir. Bilgisayar yazilimlarinin tahmini ekonomik 6miirleri 3-5 yil arasindadir.

Serefiye

Istirak edinimi ile ortaya ¢ikan serefiye 6denen bedelin, edinilen isletmedeki net tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve
kosullu yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerinin orani ve edinilen isletmedeki isletmedeki kontrol giicii olmayan
pay tutarini agan kismudir.

Deger diistikliigii testi igin serefiye, nakit iireten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu isletme
birlegsmesinden fayda saglamasi beklenen nakit {ireten birimlere veya nakit iireten birim gruplarina yapilir.
Serefiyenin dagitildigt her bir birim veya birim grubu isletme i¢i yonetsel amaglarla, serefiyenin izlendigi isletmenin
en kiigiik varlik grubudur.

Serefiyedeki deger diisiikligii gézden gegirmeleri yilda bir kez veya olay veya sartlardaki degisikliklerin deger
diigiikliigii ihtimalini isaret ettigi durumlarda daha sik yapilmaktadir. Serefiyenin defter degeri kullanim degeri ve
elden ¢ikarma maliyetleri diisiilmiis gerce§e uygun degerinin biiyilk olam1 olan geri kazamlabilir deger ile
karsilagtirilir. Herhangi bir deger diisiikliigli durumunda zarar derhal muhasebelestirilir ve takip eden donemlerde
iptal edilmez.

Maddi olmayan varliklarin bilango dist birakilmast

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda bilango dis1 birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin bilango disi
birakilmasindan kaynaklanan kir ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile
defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik bilango digina alindig1 zaman kér veya zararda
muhasebelestirilir.
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2.5.7 Kiralama Islemleri

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli kisminin miilkiyet sahibinde (kiraya veren) oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamas1 olarak smiflandirilir. Faaliyet kiralamasi siiresince yapilan &demeler (kiralayandan alman tesvikler
diisiildiikten sonra), kira donemi boyunca dogrusal olarak konsolide gelir tablosuna gider kaydedilir.

Grup belirli maddi duran varliklar1 kiraya vermektedir. Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan her
tiirlii risk ve yararlarin devredildigi s6zlesmeler finansal kiralama olarak degerlendirilir. Finansal kiralamaya iligkin
varliklar, asgari kira ddemelerinin bugiinkii degeri ile finansal kiralamaya konu gayrimenkuliin gergege uygun
degerinden diisiik olan1 lizerinden finansal tablolarda taginir.

Her kiralama 6demesi; finansman giderleri ve kiralama yilikiimliiliigii olarak ayristirtlir. Kiralama ile ilgili finansman
giderlerinden ayristirilmig yiikiimliiliikler uzun vadeli borglar altinda gosterilir. Finansman giderlerindeki faiz
bileseni, kalan borg tutarlarina sabit bir faiz orani1 uygulanmasini saglayacak sekilde kiralama siiresi boyunca gelir
tablosu ile iliskilendirilerek her bir doneme dagitilir. Finansal kiralamaya konu olan maddi duran varliklar, kiralama
stireleri ile faydali 6miirlerinden kisa olan siire dikkate alinarak amortismana tabi tutulur.

2.5.8  Varliklarda deger diisiikliigii

Swmirsiz faydali 6mre sahip maddi olmayan varliklar igin amortisman ayrilmaz ve bu varliklar yilda bir kere deger
diisiikliigii testine tabi tutulurlar. Kayitli degerlerinin geri kazanilamayacagini gosteren olaylar veya degisiklikler
oldugunda, amortismana tabi varliklar, deger diisiikliigii icin gbzden gegirilirler. Deger diisiikliigi gideri, varligin
kayith degerinin geri kazanilabilir degerini agsan kismi kadar kaydedilir. Varligin geri kazamilabilir degeri, ilgili
varligin elden ¢ikarma maliyetleri diisiilmiis ger¢ege uygun deger ile kullanim degerinin yiiksek olanidir. Deger
distikligiiniin saptanmast igin varliklar, ayri tanimlanabilir bagimsiz nakit akis tablolari (nakit tireten birimler) olan
en alt seviyede gruplanirlar. Finansal olmayan varliklarin 6nceki deger disiikliikleri (serefiyeden farkli olan) her
raporlama doneminde deger diisiikliigliniin iptali olup olmayacaginin ¢alismasi yapilarak, deger diisiikliigi gézden
gecirilir.

Grup, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisiikliigii olup olmadigini belirlemek i¢in maddi olan ve olmayan
duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger diisiikliigii olmas1 durumunda, deger diisiikliigii tutarinin
belirlenebilmesi icin varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutar1 6lgiilir. Bir varligin geri kazanilabilir tutarinin
Ol¢iilemedigi durumlarda Grup, varlikla iligkili nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutarin1 6lger. Makul ve tutarlt
bir tahsis esasi belirlenmesi halinde Grup varliklari nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun mimkiin olmadigi
durumlarda, Grup varliklar1 makul ve tutarli bir tahsis esasinin belirlenmesi i¢in en kiiglik nakit yaratan birimlere
dagitilir.

Siiresiz ekonomik 6émrii olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az bir kez ya da
deger diisiikliigii gostergesi olmasi durumunda deger diisiikliigli testine tabi tutulur. Geri kazanilabilir tutar, bir
varligin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri diisiilmiis ger¢ege uygun degeri ile kullanim degerinden yiiksek
olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akiglarinin
bugiinkii degeridir. Kullanim degerinin hesaplanmasinda mevcut donemdeki piyasa degerlendirmesine gore paranin
kullanim degerini ve gelecekteki nakit akimlar1 tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zgii riskleri yansitan vergi
oncesi iskonto orani kullanilir.

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutariin defter degerinden diisiik oldugu durumlarda,
varhgin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazamlabilir tutarina indirilir. ilgili varligin yeniden
degerlenen tutarla Ol¢iilmedigi hallerde deger diisiikliigii zarar1 dogrudan kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir. Bu
durumda deger diisiikliigli zarar1 yeniden degerleme deger azalis1 olarak dikkate alinir.

Grup magazalarinmi yil igerisinde belirli donemler itibariyle deger diisiikliigli testine tabi tutmakta ve nakit {ireten

birimin kayitli degerinin geri kazanilabilir degerini asan kismu kadar deger diistikligl gideri kaydetmektedir
(Not 11).
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2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Deger diisiikliigii zararinin sonraki dénemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit yaratan
birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar i¢in yeniden giincellenen tahmini tutara denk gelecek sekilde artirilir.
Arttirillan defter degeri, ilgili varligin (ya da ilgili nakit yaratan birimi) onceki donemlerde deger diisiikliigiine
ugramamis olmasi durumunda ulagsmis olmasi gereken defter degerini agmamalidir. Varlik yeniden degerlenmis bir
tutar izerinden gosterilmedikce, deger diisiikligii zararina iligkin iptal islemi dogrudan kar/zarar iginde
muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varligin deger diistikliigli zararimin iptali, yeniden degerleme artis1 olarak
dikkate alinir.

2.5.9 Borg¢lanma maliyetleri

Amaglanan kullanima veya satiga hazir olmalar1 6nemli zaman gerektiren 6zellikli varliklarin edinimi, insaasi veya
tiretimi ile ilgili olan genel ve 6zellikli borglanma maliyetleri ilgili varliklarin amaglanan kullanima veya satisa hazir
olmasina kadar gecen sure boyunca bu varliklarin maliyetlerine eklenir.

Bir isletme bir 6zellikli varligin edinilmesi amaciyla 6zellikle borglanmis ise, bu durumda aktiflestirilecek bor¢lanma
maliyeti tutari; ilgili donem boyunca s6z konusu borglanmaya iliskin olusan bor¢lanma maliyetlerinden, s6z konusu
fonlarin gegici olarak nemalandirilmasi ile saglanan gelirlerin diisiilmesi suretiyle belirler.

Diger borglanma maliyetleri olustuklari donemde kar veya zarara yansitilmaktadir.

2.5.10 Finansal araglar

i) Finansal varliklarin siniflandirmasi

Grup, finansal varliklarii su sekilde siniflandirmistir: krediler ve alacaklar. Siniflandirma, finansal varliklarin
alinma amagclarina gore yapilir. Grup, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, sabit veya belirli ddemeleri olan, aktif bir piyasaya kote olmayan ve tiirev arag olmayan
finansal varliklardir. Vadeleri raporlama tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklarda, 12 aydan uzun ise
duran varliklarda gosterilirler. Grup’un kredileri ve alacaklar1 konsolide bilangoda ticari alacaklar ve nakit ve nakit
benzerlerinden olusmaktadir.

i) Finansal varliklar muhasebelestirme ve 6l¢gme

Normal yoldan alinan ve satilan finansal varliklar, alim satimin yapildig tarihte kayitlara alinir. Alim satim yapilan
tarih, Grup’un varligr alim satim yapmayi taahiit ettigi tarihtir. Ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar hari¢ diger finansal yatirimlar ilk olarak ger¢ege uygun degerine islem maliyeti eklenmek suretiyle
kaydedilir. Finansal varliklardan dogan nakit akig alim haklar1 sona erdiginde veya transfer edildiginde ve Grup tiim
risk ve getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar bilango digina ¢ikartilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz oram
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetleri ile muhasebelestirilmektedir.

iii) Finansal varliklarda deger diistkligi

Grup, bir ya da bir grup finansal varliklarinin deger disiikliigiine ugradigini gosteren nesnel kanitlariin var olup
olmadigini, her raporlama déneminin sonunda degerlendirir. Bir ya da bir grup finansal varlik deger dusiikliigiine
ugrarsa, deger diislikliigiinden kaynaklanan zarara, ancak deger diisiikliigiine iliskin varligin ilk kayda alinmasindan
sonra (bir kayip olay1) ve bu kayip olaymnin finansal varliklarin gelecege ait tahmini nakit akislar1 {izerinde bir
etkisinin oldugu bir ya da daha fazla olayin sebep oldugu nesnel bir kanit varsa katlanilir.
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2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Deger diisiikliigiiniin kanit1 borglularin ya da bir borglu grubunun ciddi finansal zorluklar yagamasi, anapara veya
faiz 6demelerini zamaninda yapamamasi veya taahhiitlerini yerine getirememesi, iflas ya da bagka bir finansal
yapilanmaya gitme olasiligi ve iligkili olan ekonomik kosullar veya 6deme durumlarinda olumsuz anlamda
degisiklikler yaganmasi ve varliklarin geri 6denmemesi ile iliskili bulunan ekonomik kosullar gibi gézlemlenebilir
verilerin gelecekteki nakit akiglarinda 6lgiilebilir bir azalis olduguna isaret etmesini igerebilir.

Krediler ve alacaklar siifi i¢in zararin tutari varliklarin defter degeri ile gelecege ait tahmini nakit akislarinin
finansal varliklarin orijinal efektif faiz orani kullanilarak indirgenmis bugiinkii degeri arasindaki fark ile olgiiliir
(gelecege ait katlamilmayan kredi borglar1 harig). Varliklarin defter degeri diigiiriilir ve meydana gelen zarar
konsolide gelir tablosunda kayda alinir. Eger bir kredi ya da vadeye kadar tutma amaciyla yapilan bir yatirim
degisken faiz oranina sahipse, deger diisiikliigii zararinin hesaplanmasinda kullanilacak olan indirgeme orani da
sozlesmede belirlenmis cari efektif faiz oranidir. Pratik bir uygulama olarak, Grup deger diisiikligiinii, gézlenebilir
piyasa fiyatini kullanarak bir aracin ger¢ege uygun degerini baz alarak 6lgebilir.

Eger, izleyen donemde, deger diisikliigli zarar azalirsa ve bu azalis deger diisiikliiglinin anlasilmasindan sonra
meydana gelen bir olayla iliskilendirilebilirse (bor¢lunun kredi notunda iyilestirme olmasi gibi), daha 6nce kayda
alinmig deger diisiikliigii konsolide gelir tablosundan iptal edilir.

Itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varliklar icin, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis
deger diistikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diislikligii zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger disikliigi
hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde
konsolide gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari igin daha 6nceki donemlerde kar/zarar iginde muhasebelestirilen deger distikliigii
zarar1, kar/zarar i¢inde iptal edilmez. Deger diisiikliigii zarar1 sonucunda olusan gergege uygun deger artisi, diger
kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve yatirimlara iligkin yeniden degerleme karsiligi basligi altinda toplanir.
Satilmaya hazir borglanma senetleri i¢in deger diisiikliigli zarari, yatirimin gercege uygun degerindeki artigin deger
distikligii zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilmesinin s6z konusu olmast
durumlarda, sonraki dénemlerde kar/zarar iginde iptal edilir.

iv) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

V) Finansal araglarin netlestirilmesi

Bir finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek (netlestirilerek) net tutarin bilangoda gosterilmesi ancak
isletmenin; muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda yasal bir hakkinin bulunmasi ve net esasa gore
0demede bulunma ya da varligi elde etme ve borcu 6deme islemlerini es zamanl olarak gerceklestirme niyetinde
olmasi durumunda miimkiin olabilir.

vi) Finansal varliklarin bilango dig1 birakilmasi

Grup, finansal varliga ait nakit akislarina iligkin sdzlesmeden dogan haklarmin siiresinin dolmasi veya ilgili finansal
varlig1 ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 bagka bir tarafa devretmesi durumunda so6z
konusu varlig1 bilango dist birakir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa
devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Grup tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Grup, varlikta kalan
paymi ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yiikiimliiliikleri muhasebelestirmeye devam eder. Grup’un
devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 elde tutmasi durumunda, finansal varligin
muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler igin transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata
baglanan bir borg¢ tutar1 da muhasebelestirilir.
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vii) Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliilikkleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yiikiimliligiin
ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim borglar: diisiildiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme ozkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliilikler ve
Ozkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya diger
finansal ytikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

viii) Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir. Konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilen
net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarim da kapsar. Bilango tarihi
itibariyle Grup’un gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiligii bulunmamaktadir.

ixX) Diger finansal yiikiimliiliikkler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal, ticari ve diger borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
yikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

X) Tiirev finansal araglar

Grup yabanci para piyasalarinda vadeli islem anlasmalar1 yapmaktadir. Grup’un risk yonetim politikalarina gore
riskten korunma amagh girilen s6z konusu vadeli iglem anlagmalari, TMS 39’a (Finansal Araglarin Degerlenmesi)
gore riskten korunma muhasebesi igin yeterli sartlar1 saglamadigindan, konsolide finansal tablolarda alim satim
amacgl tiirev islemleri olarak degerlendirilmistir. Tirev finansal araglar ilk kayit aninda tiirev s6zlesmesinin
imzalandig tarihteki piyasa degeri ile kaydedilir ve bunu miiteakip piyasa degeriyle yeniden degerlendirilir. Riskten
korunma muhasebesi igin yeterli sartlar1 saglamayan tiirev araglarin rayi¢c degerlerindeki artis veya azaligtan
kaynaklanan kazang veya kayiplar dogrudan konsolide gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Rayi¢ degerler miimkiin oldugunca aktif piyasalardaki gegerli piyasa fiyatlarindan, yoksa iskonto edilmis nakit
akimlar1 ve opsiyon fiyatlama modellerinden uygun olani ile belirlenir. Rayi¢ degeri pozitif olan tiirevler varlik
olarak, rayi¢ degeri negatif olan tiirevler ise yiikiimliiliik olarak bilangoda tagmirlar. Bilango tarihi itibariyle Grup’un
tiirev finansal arac1t bulunmamaktadir.

15



CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZI A.S.

1 OCAK — 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.5.11 Isletme birlesmeleri

Grup isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde satin alma yéntemini kullanilir. iktisap maliyeti, alim tarihinde
devredilen varliklarin gercege uygun degeri, satin alinan isletmenin eski sahiplerinin katlandig yiikiimliliikler ve
Grup tarafindan cikarilan sermaye araglarindan olusan maliyetleri igerir. iktisap maliyeti devredilen varlik ve
yiikiimliiliiklerin sarta bagli iktisap anlasmalarindan kaynaklanan gergege uygun degerini icermektedir. Bir isletme
birlesmesinde alinan tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliilikler satin alim tarihinde gergege
uygun degeriyle 6lgiiliir. Her bir alim i¢in edinilen sirketin kontrol giicii olmayan paylar1 ya gergege uygun degeri
iizerinden ya da edinilen sirketin net varliklari lizerindeki oransal pay1 lizerinden muhasebelestirilir.

Alim ile ilgili maliyetler olustuklar1 donemde giderlestirilir.

Isletme birlesmesinin kademeli olarak yapildigi durumlarda edinenin daha onceden elinde bulunan edinilen
isletmedeki 6zkaynak pay1 birlesme tarihinde tekrar ger¢ege uygun degeriyle 6l¢iiliir ve gergege uygun deger farki
kar veya zarar tablosuyla iligkilendirilir.

Grup tarafindan ddenecek olan kosullu bedel birlesme tarihinde gercege uygun degeriyle muhasebelestirilir. Kosullu
bedelde sonradan olacak varlik ya da yiikiimliilik olarak kabul edilen gercege uygun deger degisimleri TMS 39’a
gdre kar veya zarara ya da diger kapsamh gelirde degisiklik olarak yansitilir. Ozkaynak olarak smiflandirilan kosullu
bedel tekrar 6lglilmez ve sonraki degisiklikler 6zkaynakta muhasebelestirilir.

Edinen isletme, serefiyeyi, birlesme tarihi itibariyle, edinen isletmenin daha onceden elde tuttugu edinilen
isletmedeki 6zkaynak payinin birlesme tarihindeki gercege uygun deger ve edinilen igletmedeki ana ortaklik payimnin
edinilen igletmenin tespit edilen net varliklarinda fazla olarak muhasebelestirir. Eger toplam transfer edilmis bedel,
kontrol giicii saglamayan pay muhasebelestirilmis ise ve 6nceden Olgiilen pay ger¢ege uygun degerinden az ise
(edinen isletme serefiyeyi birlesme tarihinde muhasebelestirilen tutardan birikmis deger diisiikligii zarar1 diisiilerek
Olger), olusan fark konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir (Not 2.6.1).

Isletme ici islemlerde bakiyeler ve grup isletmelerle yapilan islemlerden dogan gerceklesmemis kazanglar elimine
edilir. Gergeklesmemis kayiplar da elimine edilir. Gerekli oldugunda, istirakler tarafindan bildirilen tutarlar, grubun

muhasebe politikalarina uyumlu olmasi igin diizenlenmektedir.

2.5.12 Kur degisiminin etkileri

Grup’un yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) muhasebelestirilen islemler, islem
tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na g¢evrilmektedir. Konsolide bilangoda yer alan dovize bagl varlik ve
borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Bu ¢evrimden ve dovizli
islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari / zararlar1 konsolide gelir tablosunda yer almaktadir.

2.5.13 Gercege uygun deger riskinden korunma

Sirket, perakende sektdriiniin yani sira aligveris merkezi (AVM) isletmeciligi yapmaktadir. Sirket’in, AVM kiracilari
ile yapmig oldugu uzun vadeli yabanci para cinsinden kira kontratlari bulunmakta ve yabanci para cinsinden
sOzlesmeye baglanmis alacaklart bulunmaktadir. Grup’un risk yonetim stratejisi, doviz kurundaki degisimlerden
kaynaklanan kur riskine karsilik riskten korunmayi bir ara¢ olarak kullanmaktir. Sirket’in bahsi gecen kiracilar ile
yaptig1 kiralama sozlesmelerinin 6nemli bir kism1 ABD Dolar1 ve Euro cinsinden yapilmis olup, bu sdzlesmeler TL
ile Euro ve ABD Dolar1 arasinda doviz kuru degisimlerinden kaynaklanan kur riskine maruz kalmaktadir. Euro ve
ABD Dolart cinsinden olan heniiz faturalanmamis kira sozlesmelerinden kaynaklanan alacaklara iliskin nakit
akimlarinin igerdigi kur riskinden korunma amaci ile Sirket, alacaklari ile ayni para cinsinden borglanarak finansman
saglamaktadir. Sirket, Euro ve ABD Dolari cinsinden alacaklarini, kira hizmeti saglama taahhiitlerine iliskin olusan
yabanci para cinsinden kira alacaklarindan kaynaklanan hasilatin kur riskini yabanci para cinsinden kredileriyle
koruma altina almaktadir.
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Yukarida bahsi gegen riskten korunmanin detaylari asagidaki gibidir:

Riskten korunma muhasebesi baglangic tarihi: 1 Aralik 2015

Riskten korunma tiirii: Gergege uygun deger riskinden korunma muhasebesi

Riskten korunan kalem: Euro ve ABD Dolar1 cinsinden s6zlesmelerin gelecekteki nakit akimlari
Riskten korunma araci: Euro ve ABD Dolari cinsinden alinan kredilerin gelecekteki nakit akimlari
Korunulan riskin 6zellikleri: D6viz kurundaki degisimlerinden meydana gelen kur riski

Riskten korunan kalemdeki kur riski kaynakli gercege uygun deger degisiklikleri konsolide bilangoda aktif ya da
pasif olarak “Tirev finansal araglar” (Not 7) hesabinda, konsolide kar veya zarar tablosunda ise finansal gelir ve
giderler boliimiinde belirtilen ilgili kar ya da zararlari ile birlikte muhasebelestirilirler. Ayrica, Grup her raporlama
doneminde dinamik riskten korunma muhasebesi kapsaminda bir dnceki ay sonu itibariyla olan riskten korunma
iligkisini sonlandirip yeni bir iligki baslatarak ve bir onceki iliskiden kalan gergege uygun deger farkini riskten
korunan kalemin kalan vadesi ile uyumlu olarak konsolide kar veya zarar tablosunda hasilat ile iligkilendirmektedir.

Riskten korunma muhasebesi

Grup, riskten korunma islemi baglangicinda riskten korunma araci ve riskten korunan kalem arasindaki iliskinin yani
sira risk yonetim hedefleri ve ¢esitli riskten korunma islemleri gerceklestirmeye iliskin stratejisini dokiimante eder.
Grup, hem riskten korunma islemi baslangicinda hem de diizenli araliklarla riskten korunma islemlerinde kullanilan
riskten korunma araglarinin riskten korunan kalemlerin degerlerindeki degisiklikleri dengeleme agisindan yiiksek
diizeyde etkili olup olmadiklarina iliskin degerlendirmesini de belgeler.

2.5.14 Hisse basina kazang

Hisse basina kazang, net donem kar1 veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin dénem igindeki
agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, séz konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

2.5.15 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yaymu igin yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyle sz konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmas1 veya ilgili
olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Grup séz konusu hususlari ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir.

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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2.5.16 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliliikler ve sarta bagli varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliiligin bulunmasi, yiikiimliligiin yerine getirilmesinin muhtemel
olmast ve s6z konusu yiikiimliililkk tutarmm giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmast durumunda konsolide
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanur.

Karsiligin, mevcut yiikiimliliigin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarmin kullanilarak o6lgiilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlariin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanmn bir kismi ya da tamamimin igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin

olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢lilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

2.5.17 Yeniden yapilandirma karsiligi

Grup’un yeniden yapilandirmaya iliskin ayrintili bir resmi plani gelistirmesiyle birlikte yeniden yapilandirma planini
uygulamaya koyarak ya da bu plana iligkin temel 6zellikleri bundan etkileneceklere agiklayarak, s6z konusu plandan
etkilenecekler icin gecerli bir beklenti olusturmasi durumunda yeniden yapilandirma karsiligi muhasebelestirilir.
Yeniden yapilandirma karsiliginin hesaplamasi sadece yeniden yapilandirma isleminden kaynaklanan dogrudan
harcamalarla ilgili olup, yeniden yapilandirma igin gereken tutarlar ile isletmenin siiregelen faaliyetleriyle
iliskilendirilmeyen tutarlari kapsar.

2.5.18 Tliskili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili sayilir:
(&) So6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayh olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak iizere);

(if) Grup tizerinde 6nemli etkisinin olmasin saglayacak payinin olmasi; veya

(iif) Grup tizerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmast;

(¢) Tarafin, Grup’un ortak girigsimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen herhangi
bir bireyin dogrudan ya da dolayl1 olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmast,

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

2.5.19 Sat-— Geri Kirala Islemleri

Grup, 1 Aralik 2015 tarihinde yapmis oldugu satis ve geri kiralama sézlesmesine istinaden Ak Finansal Kiralama
A.S. ile konsolide mali tablolarda net defter degeri 93.605.595 TL olan, magazalarinda bulunan makine ve
ekipmanlarint 93.605.595 TL karsilig1 satmis ve 5 yillik finansal kiralama s6zlesmesi yaparak yeniden kiralamustir.
Bu islem neticesinde Grup, konsolide mali tablolarda kar yada zarar muhasebelestirmemistir.
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2.5.20 Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Donem vergi gideri cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Donem vergisi ve ertelenmis vergi
gelir veya gider olarak, verginin dogrudan 6zkaynak veya diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilen bir iglemle
ilgili olmamas1 kosuluyla, kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Bu durumda ise, vergi sirasiyla diger kapsamli gelirler
veya dzkaynaklarda muhasebelestirilir (Not 26).

Cari donem vergi gideri yiiriirlilkte olan veya yiiriirlige girmesi kesine yakin olan vergi kanunlar1 dikkate alinarak
hesaplanir. Grup, yiiriirliikte olan vergi kanununun yoruma ag¢ik olmast durumunda periyodik olarak vergi beyanini
degerlendirir ve gerekli goriilen durumlarda vergi otoritelerine 6denecek borglar igin provizyon ayrilir.

Ertelenmis vergi, yikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda yer alan
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri,
yiiriirliikte olan veya bilango tarihi itibariyle yiriirliige giren vergi oranlar1 ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi
varliginin gergeklesecegi veya yikiimliliigiiniin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlari
lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas sartiyla hesaplanmaktadir.

Grup, vergilendirilebilir gegici farklarin kapatilma zamanini kontrol edebilmesi ve gecici farkliligin 6ngoriilebilir bir
stirede kapatilmasinin muhtemel olmamast durumu haricinde bagl ortakliklar ile ilgili tiim vergilendirilebilir gegici
farklar i¢in ertelenmis vergi yiikiimliliigi hesaplar.

Grup, ertelenmis vergi varligi ile ertelenmis vergi borcunu ancak ve ancak yasal olarak dénem vergi varliklarint
donem vergi borglarima mahsup etme hakkinin olmast ve ayni vergi miikellefi veya ertelenmis vergi varligi veya
yikiimliiliiglini net gésterme niyeti olan farkli mikelleflerin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcunun
yukarida belirtilen yasal diizenlemeyi yapan vergi idaresi ile aynt olmasi durumunda mahsup eder.

2.5.21 Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS
19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlart olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigli, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen ylikiimliilik tutarlarimin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve konsolide finansal tablolara
yansitilmustir.  Aktlieryal varsayimla gergeklesen arasindaki fark diizeltmeleri ile aktiieryal varsayim
degisikliklerinden dogan aktiieryal kazang ve kayiplar, olustuklari donemde dogrudan 6zkaynak altinda
muhasebelestirilmis diger kapsamli gelirlere yansitilir.

Kidem tazminat1 karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
Toplam uzun vadeli karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktiieryal varsayimlar yapilmigtir:

2015 2014
Yillik iskonto orani (%) 3,27 3,27
Kideme hak kazanim olasiligina iligkin kullanilan oran (%) 96,97 96,97

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Béylece
uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arndirilmis gergek orami gosterir. Grup’un kidem
tazminat1 karsilig1, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir diizenlendigi i¢in, 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli
olan 4.092,53 TL tavan tutar1 (1 Ocak 2015: 3.541,37 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.
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2.5.22 Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un hizh tiiketim {iriinleri satis1 ve ticaret merkezi kira
gelirlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gdsterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarimi gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.5.23 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.5.24 Ticari Borglar

Ticari borglar, igletmenin olagan faaliyetleri i¢in tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin yapilmasi zorunlu
Odemeleri ifade etmektedir. Eger ticari borglarin 6denmesi i¢in beklenen siire 1 yi1l ya da daha kisa ise (ya da daha
uzunsa ancak igletmenin normal faaliyet dongiisii i¢inde ise), bu borglar kisa vadeli borglar olarak siniflandirilirlar.
Aksi halde, uzun vadeli borglar olarak siniflandirilirlar.

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle kaydedilir ve miiteakip donemlerde etkin faiz orani yontemi kullanilarak
iskonto edilmis degerinden deger diisiikliigii karsiligi ayrilarak muhasebelestirilir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliliik tutarlarmi
etkileyecek, bilango tarihi itibariyle vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir
ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri donemde kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadirlar.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklart gbz 6niinde bulundurularak yapilan

varsayimlar asagidaki gibidir:

2.6.1  Serefiye uizerindeki tahmini deger dusiikligii

Not 2.5.11°de belirtilen muhasebe politikasi geregince, serefiye Grup tarafindan her sene yil sonunda deger
diistikligi icin gozden gegirilir. S6z konusu nakit iireten birimlerin geri kazanilabilir degeri kullanim degeri
hesaplamalaria gore tespit edilmistir. Bu kullanim degeri hesaplamalar1 iskonto edilmis vergi sonrasi nakit akim
projeksiyonlarmi igermekte olup TL bazinda tespit edilen bu projeksiyonlar Grup yonetimi tarafindan onaylanan
uzun vadeli planlara dayanmaktadir. Kullanim degeri hesaplamalarinda iskonto oran1 31 Aralik 2015 tarihinde %15
(31 Aralik 2014: %15) olarak kullanilmigtir. Kullanilan iskonto orani vergi sonrasi iskonto orani olup Grup’a 6zgii
riskleri de igermektedir (Not 13).
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2.6.2  Karsiliklar

Not 2.5.15’te belirtilen muhasebe politikas: geregince, karsiliklar, Grup’un ge¢mis olaylar sonucunda, elinde
bulundurdugu yasal ya da yaptirici bir yiikiimliiliiglin mevcut bulunmasi ve bu yikiimliligii yerine getirmek
amaciyla gelecege yonelik bir kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde
tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir. Bu kapsamda Grup, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle mevcut risklerini
degerlendirmis olup ileride Grup i¢in yiikiimliiliik doguracak riskleri i¢in gerekli karsilig1 ayirmustir (Not 14).

2.6.6  Ertelenmis vergi aktifi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligini ve yiikiimliiliigiinii muhasebelestirmektedir.
Ertelenmis vergi varliklarmin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin
edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis
zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama
stratejileri goz 6niinde bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1s18inda, Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi
kar, ertelenmis vergi varliklarinin tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami veya bir
kismina karsilik ayrilir. Grup 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle, yapilan degerlendirmeler sonucu,
ertelenmis vergi varliklarini gelecekte vergiye tabi kér beklentisi oldugu icin kayitlarina almistir.

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla déonem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez. Kullanilabilir mali
zararlardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla kaydedilmektedirler.
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2.7 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarr’’ndaki Degisiklikler

Grup, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar
ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

a. Yillik raporlama donemi sonu 31 Aralik 2015 olan finansal tablolarda gegerli yeni standartlar, degisiklikler ve
yorumlar

- TMS 19’daki degisiklik, “Tanimlanmis Fayda Planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu simirli degisiklik tigiincii kisiler veya galigsanlar tarafindan
tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz
hesaplandigi, 6rnegin maasinin sabit bir kisminimn katki olarak alinmasi gibi, durumlarda nasil muhasebelestirme
yapilacagina agiklik getirmektedir.

- Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. 2010-12 dénemi iyilestirme projesi asagida yer alan 7 standarda degisiklik getirmistir:

« TFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”

» TFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

+ TFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”

» TFRS 13, “Gergege Uygun Deger Olciimii”

*  TMS 16, “Maddi Duran Varliklar” ve TMS 38, “Maddi Olmayan Duran Varliklar”

* TFRS9, “Finansal Araglar”; TMS 37, “Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yiikiimliiliikler”
«  TMS 39, “Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim”

- Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. 2011-12-13 donemleri iyilestirme projesi asagida yer alan 4 standarda degisiklik
getirmisgtir:

» TFRS 1, “TFRS’nin Ik Uygulamas1”

» TFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

» TFRS 13, “Gergege Uygun Deger Olgiimii”
*  TMS 40, “Yatirim Amagli Gayrimenkuller”

b. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak heniiz yiiriirlige girmemis olan standartlar ve degisiklikler

- TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”daki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimi. 1 Ocak 2016 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standarttaki degisiklik ile igletme tanimina giren
bir miisterek faaliyette pay satin alindiginda bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

- TMS 16 “Maddi Duran Varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal Faaliyetler”, standartlarindaki meyve veren bitkilere
iligkin degisiklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren
gecerlidir. Bu degisiklik lizim asmasi, kaucuk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini
degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin, maddi duran varliklarin {iretim siirecinde kullanilmasina benzemesi
sebebiyle, maddi duran varliklarla ayn1 sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik
bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina almisgtir. Bu bitkiler yetisme siirecinde yine
TMS 41 kapsaminda kalmaya devam edeceklerdir.

- TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi Duran Varliklar” ve ‘“Maddi Olmayan Duran Varliklar”,
amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikle bir varliga ait amortismani hesaplarken hasilat bazli metotlarin uygun olmadigi
aciklanmaktadir. Ciinkii bir varlik kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat, genellikle bir varliga
ait ekonomik faydanin tiiketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmaktadir. Ayni zamanda, hasilatin bir varliga ait
ekonomik faydanin tiiketiminin 6l¢iilmesinde uygun bir temel olmadig1 agiklanmistir.
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2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

- TFRS 14, “Regiilasyona Tabi Ertelenen Hesaplar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerde, eski regiilasyona tabi
hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina izin vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS uygulamig ve ilgili tutari
muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, regiilasyon orani etkisinin diger
kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

- TMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlarini
muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.

- TFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarmdaki Yatirimlar”,
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik TFRS
10°un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirimct ve istiraki ya da is ortakligi arasinda bir varligin satist ya da
istiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana sonucu, isletme tanimina giren bir islem
gerceklestiginde (bagh ortakligin elinde tutulan veya tutulmayan ) islem sonucu olusan kayip veya kazancin tamami
muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alis veya satis1 ise s6z konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir
kismi muhasebelestirilir.

- Yillik Iyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

e TFRS 5, “Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”, satis methotlarina iliskin
degisiklik

e TFRS 7, “Finansal Araglar: Acgiklamalar”, TFRS 1’e¢ bagl olarak yapilan, hizmet sozlesmelerine iliskin
degisiklik

*  TMS 19, “Caligsanlara Saglanan Faydalar” iskonto oranlarina iligkin degisiklik

*  TMS 34, “Ara donem Finansal Raporlama” bilgilerin agiklanmasina iligskin degisiklik

- TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini iyilestirmek amaglanmustir.

- TFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”, 1 Ocak
2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler yatirim
isletmeleri ve onlarin bagl ortakliklari icin konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

- TFRS 15 “Misteri Sozlesmelerinden Hasilat”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum g¢aligmasi
sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya
capinda karsilagtirilabilirligini saglamay1 amaglamustir.

- TFRS 9, “Finansal Araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin
siiflandirmasi ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger
diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

Grup, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlaria olan etkilerini degerlendirip, gecerlilik tarihinden itibaren
uygulayacaktir.
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3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

2015 2014
Kasa 22.602.182 12.362.290
Yoldaki para (*) 9.047.828 7.680.118
Kredi kart1 alacaklar1 189.526.902 33.113.634
Banka mevduati
Vadeli 44,715,537 39.865.637
Vadesiz 7.869.824 1.258.274
Diger 326.706 423.039
274.088.979 94.702.992

(*) Yoldaki para, valor tarihi farkindan dolayr heniiz mevduat hesaplarina yansitilmamig banka bakiyelerinden

olusmaktadir.
[liskili taraflarda yer alan nakit ve nakit benzeri bakiyeler Not 28°de gosterilmistir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir:

Para Birimi Faiz Orani Vade 2015
Avro %0,10 1 Ocak 2016 4.448.640
ABD Dolar1 %0,10 1 Ocak 2016 10.758.120
TL %10,80 1 Ocak 2016 29.500.000
Faiz tahakkuku 8.777
44,715,537

Para Birimi Faiz Orani Vade 2014
TL %12,96 1 Ocak 2015 39.853.000
Faiz tahakkuku 12.637

39.865.637

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle herhangi bir bloke mevduati bulunmamaktadir.
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4. FINANSAL BORCLANMALAR

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 2015 2014
Banka kredileri (*) 519.082.849 5.089.444
519.082.849 5.089.444
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlari 2015 2014
Banka kredileri (**) 39.784.358 -
Finansal kiralama islemlerinden borglar 24.508.376 842917
64.292.734 842.917
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Banka kredileri (**) 428.389.339 -
Finansal kiralama islemlerinden borglar 89.411.253 16.763.804
517.800.592 16.763.804
(*) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle banka kredilerinin detaylari asagidaki gibidir:
Para Birimi Faiz Orani 2015
TL %12,13 453.199.604
ABD Dolar1 %3,00 26.313.780
Faiz tahakkuku 39.569.465
519.082.849
Para Birimi Faiz Oram 2014
TL %11,50 5.000.000
Faiz tahakkuku 89.444
5.089.444
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4. FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

(**) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle uzun vadeli banka kredileri agsagidakilerden olusmaktadir:

Para Birimi Faiz Orani 2015
TL %12,75 300.000.000
ABD Dolar1 %4,50 147.280.145
Avro %3,50 20.893.552
468.173.697

Grup’un iligkili taraflara olan finansal bor¢lanma tutarlari Not 28°de gosterilmistir.

Finansal kiralama islemlerinden bor¢larin detay1 agsagidaki gibidir:

Finansal kiralama borglari Asgari kira 6demelerinin bugiinkii degeri
2015 2014
Bir yil iginde 28.093.279 878.488
Eksi: gelecege ait finansal giderler (3.584.903) (35.571)
Kiralama yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri 24.508.376 842.917
iki y1l ve {izeri 97.113.339 18.577.730
Eksi: gelecege ait finansal giderler (7.702.086) (1.813.926)
Kiralama yiikiimliiliigiiniin bugiinki degeri 89.411.253 16.763.804

Grup’un finansal kiralama yiikiimliiliikleri, varligin faydali 6mrii boyunca tigiincii taraflardan kiralamig oldugu bina,
tesis, makina ve cihazlarin gelecekte 6denecek borglarinin bugiinkii degerini ifade etmektedir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varliklarin detay1
Not 11°de gosterilmistir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle uzun vadeli finansal borglarin bilango tarihindeki TL karsiligi degerleri ile
geri 6deme plan1 agsagidaki gibidir:

2015 2014

2016 - 814.953
2017 67.796.318 787.917
2018 362.131.730 761.777
2019 36.102.105 736.505
2020 36.378.260 712.072
2021 ve sonrast 15.392.179 12.950.580
517.800.592 16.763.804

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal bor¢lanmalarina iliskin vermis oldugu herhangi bir
teminat bulunmamaktadir.
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5. TICARI ALACAK VE BORCLAR

[ligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari

Alacaklar 2015 2014
Diger ticari alacaklar 27.885.727 14.220.802
Ticaret merkezi alacaklar 10.065.160 14.161.683
Stipheli ticari alacaklar karsilig (19.417.078) (16.425.927)

18.533.809 11.956.558
[ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 28) 11.820.418 13.615.456

30.354.227 25.572.014

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara iligkin siipheli ticari alacaklar karsiliginda gerceklesen

hareketler asagidaki gibidir:

Acilis bakiyesi

Tahsilatlar / iptal edilen karsiliklar
Isletme birlesmesi etkisi

Dénem gideri

Kapanis bakiyesi

2015 2014
16.425.927 14.685.130
(714.253) (1.653.107)
147.987 -
3.557.417 3.393.904
19.417.078 16.425.927

Ticari alacaklarin vadeleri firma ve sektor bazinda degisiklik gostermekle birlikte, ortalama vadesi ti¢ aym altindadur.
Grup alacaklarinin tahsil edilip edilemeyecegine karar verirken, sozkonusu alacaklarin kredi kalitesinde, ilk olustugu
tarihten bilango tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigini degerlendirir. Cok sayida miisteriyle ¢alisilmasi

sebebiyle Grup’un kredi riski dagilmis durumdadir ve 6nemli bir kredi riski yogunlagmasi yoktur.

Grup’un ticari alacaklari i¢in almis oldugu teminatlarin toplami agagidaki gibidir:

Ticaret merkezi alacaklari i¢in alian teminat mektuplari

Kisa Vadeli Ticari Borglar

[liskili olmayan taraflara ticari borglar
[liskili taraflara ticari borglar (Not 28)

2015 2014
18.370.971 16.547.962
18.370.971 16.547.962

2015 2014

885.677.636 706.613.760
22.801.905 9.895.262
908.479.541 716.509.022
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5. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devam)
Ticari mallarin satin alinmasina iligkin ortalama 6deme vadesi sektor ve firma bazinda degisiklik gostermektedir.
Taze gida sektoriinde ortalama 6deme vadesi bir aydan azdir. Diger sektorlerde ise ortalama ddeme vadesi {i¢ ayin

altindadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Grup’un uzun vadeli ticari borcu 215959 TL’dir (31 Arahik 2014:
Bulunmamaktadir).

6. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2015 2014
Katma deger vergisi alacaklar1 6.461.912 19.146.912
Verilen depozitolar 1.335.487 -
Personelden alacaklar 826.723 303.539
Diger alacaklar 3.912.209 1.161.959
12.536.331 20.612.410
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2015 2014
Verilen depozitolar 30.632.499 24.560.510
Katma deger vergisi alacaklari 15.356.206 16.161.662
45.988.705 40.722.172
Kisa Vadeli Diger Borglar 2015 2014
Odenecek vergi ve harglar 13.372.148 8.177.162
Alinan avanslar ve depozitolar 2.396.117 2.162.840
Diger kisa vadeli borglar (*) 1.786.406 19.041.562
17.554.671 29.381.564
Tliskili taraflara diger borglar (Not 28) 6.011.302 7.449.534
23.565.973 36.831.098

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Grup’un diger kisa vadeli borglarinin 6.200.000 TL’si maddi duran varlik
alimina, kalan 12.841.562 TL ise sonuglanmis olan davalara iligkin bor¢lardir.
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7. TUREV FINANSAL ARACLAR

Tiirev Araglar 2015 2014

Varliklar:

Kisa vadeli kesin taahhiit - riskten korunma varliklari 372.706 -
372.706 -

Grup’un politikasi Euro ve ABD Dolart iizerinden olan kesin taahhiitlere iligkin tiim 6nemli kur risklerini koruma
altina almaktir.

Grup’un kur riski yonetim stratejisine uygun olarak gelecekteki Euro ve ABD Dolari cinsinden kira alacaklarindan
kaynaklanan kur riski Euro ve ABD Dolar1 cinsinden olan krediler ile koruma altina alinmigtir. Riskten korunma
iliskisinin tiirli gergege uygun degere yonelik riskten korunmadir.

Grup, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 59.927.506 ABD Dolar1 (59.703.510 ABD Dolar1 anapara ve 223.996 ABD
Dolar1 faiz tahakkuku) ve 6.595.399 Euro (6.575.262 Euro anapara ve 20.137 Euro faiz tahakkuku) karsiligi olan
195.200.484 TL tutarinda krediyi gergege uygun deger riskten korunma muhasebesine tabi tutmustur.

8. STOKLAR
2015 2014
Ticari mallar 624.326.243 451.973.187
Stok deger diisiis karsilig (10.278.511) (10.050.800)
614.047.732 441.922.387

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara iliskin stok deger diisiis karsiliginda gerceklesen hareketler
asagidaki gibidir:

2015 2014
Agilig bakiyesi 10.050.800 6.580.618
Doénem gideri 2.591.552 4.268.885
Kullanilan kargilik (2.363.841) (798.703)
Kapanig bakiyesi 10.278.511 10.050.800

29



CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. PESIN ODENMIS GiDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Gelecek aylara ait giderler
Verilen siparis avanslari
Pesin ddenen vergi ve fonlar

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Verilen maddi duran varlik avanslari
Gelecek yillara ait giderler

30

2015 2014
37.933.866 16.059.761
10.519.704 3.052.294

84.377 27
48.537.947 19.112.082
2015 2014
2.971.312 4.364.176
498.881 -
3.470.193 4.364.176
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10. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Maddi
Diger Maddi Olmayan
Tesis, Makina Duran Duran  Yapilmakta Olan
Arazi ve Arsalar Binalar ve Cihazlar Varhklar Varhklar Yatirimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2015 agilis bakiyesi 100.352.340 196.659.400 43.063.923 140.416 3.669.097 1.309.793 345.194.969
Alimlar - 408.459 158.661 17.250 - - 584.370
Transferler - - 64.772 - - - 64.772
Cikiglar (*) (19.660.971) (26.983.748) (6.082.435) (70.839) - (1.309.793) (54.107.786)
31 Aralik 2015 kapanis bakiyesi 80.691.369 170.084.111 37.204.921 86.827 3.669.097 - 291.736.325
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2015 agilis bakiyesi - (43.684.483) (25.233.271) (72.017) (3.669.097) - (72.658.868)
Donem gideri - (3.892.236) (2.050.648) (7.858) - - (5.950.742)
Cikislar - 11.945.620 5.669.528 29.086 - - 17.644.234
31 Aralik 2015 kapanis bakiyesi - (35.631.099) (21.614.391) (50.789) (3.669.097) - (60.965.376)
31 Aralik 2015 itibariyle net defter degeri 80.691.369 134.453.012 15.590.530 36.038 - - 230.770.949

Grup, 81.355.957 TL tutarindaki kira gelirini faaliyet kiralamalar1 altinda kiralanan yatirrm amagh gayrimenkullerinden elde etmektedir (2014: 70.487.912 TL). Dénem i¢inde
yatirim amagh gayrimenkulleri ile iligkilendirilen dogrudan igletme giderlerinin tutar1 amortisman gideri dahil olmak iizere 18.817.296 TL’dir (2014: 20.809.700 TL). Grup’un
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle amortisman ve itfa pay1 giderlerinin 8.430.330 TL’ si satiglarin maliyeti (2014: 9.519.714 TL), 67.281.074 TL’si pazarlama giderleri

(2014: 37.068.871 TL), 15.757.274 TL’si genel yonetim giderleri (2014: 6.578.468 TL) altinda muhasebelestirilmistir.

(*) Grup ydnetimi Izmir ilinde yer alan bir adet ticaret merkezini 2015 yili igerisinde satmugtir.
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10. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

Maliyet degeri

1 Ocak 2014 agilis bakiyesi
Alimlar

Transferler

Cikislar (¥*)

31 Aralik 2014 kapanig bakiyesi

Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2014 agilis bakiyesi

Dénem gideri
Cikiglar
31 Aralik 2014 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2014 itibariyle net defter degeri

Maddi
Diger Maddi Olmayan
Tesis, Makina Duran Duran  Yapilmakta Olan
Arazi ve Arsalar Binalar ve Cihazlar Varliklar Varliklar Yatirimlar Toplam
106.234.674 211.544.450 55.920.970 193.248 3.669.097 893.349 378.455.788
- 4.688.834 35.165 - - 416.444 5.140.443
- 93.073 103.146 (3.829) - - 192.390
(5.882.334) (19.666.957) (12.995.358) (49.003) - - (38.593.652)
100.352.340 196.659.400 43.063.923 140.416 3.669.097 1.309.793 345.194.969
- (41.586.961) (30.699.868) (79.265) (3.669.097) - (76.035.191)
- (4.820.322) (3.699.867) (17.175) - - (8.537.364)
- 2.722.800 9.166.464 24.423 - - 11.913.687
- (43.684.483) (25.233.271) (72.017) (3.669.097) - (72.658.868)
100.352.340 152.974.917 17.830.652 68.399 - 1.309.793 272.536.101

(*) Grup yonetimi Istanbul ilinde yer alan iki adet ticaret merkezini 2014 y1ili igerisinde satmustir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri

1 Ocak 2015 agilis bakiyesi

Alimlar

Transferler (Not 10, 12)
Isletme birlesmesi ile edinilen varliklar

Cikislar (*)

31 Aralik 2015 kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2015 agilis bakiyesi

Dénem gideri

Deger diisiikliigii (i)

Cikiglar

31 Aralik 2015 kapanis bakiyesi
31 Aralik 2015 itibariyle net defter degeri

Finansal kiralama

Arazi ve yoluyla ahman  Tesis, Makinave Diger Maddi Duran  Yapilmakta olan
Arsalar Binalar binalar Cihazlar Varhklar yatirimlar Toplam
226.473.540 293.095.964 20.512.454 637.687.857 8.724.627 16.742.278 1.203.236.720
864.631 24.195.262 - 208.143.782 16.851.765 86.462.556 336.517.996
180.415 (175.415) - 78.527.071 (13.570) (79.608.209) (1.089.708)
- - - 16.394.469 - - 16.394.469
(22.044.725) (13.043.451) - (46.164.241) (641.590) (44.392) (81.938.399)
205.473.861 304.072.360 20.512.454 894.588.938 24.921.232 23.552.233 1.473.121.078
- (120.243.703) (6.095.075) (464.437.811) (6.318.876) (597.095.465)
- (6.994.215) (400.441) (62.420.831) (905.196) (70.720.683)
- (1.490.937) - (15.796.230) (169.563) (17.456.730)
- 6.351.564 - 39.927.334 558.677 46.837.575
- (122.377.291) (6.495.516) (502.727.538) (6.834.958) (638.435.303)
205.473.861 181.695.069 14.016.938 391.861.400 18.086.274 23.552.233 834.685.775

(i) Grup zarar eden magazalara iliskin 17.456.730 TL (2014: 2.341.439 TL) sabit kiymet deger disiikligii karsihigr ayirmustir. S6z konusu deger diisiikliigii karsiliklar: esas

faaliyetlerden diger giderler hesabinda muhasebelestirilmistir.

(*) Grup yonetimi Izmir ilinde yer alan bir adet ticaret merkezini 2015 yil1 igerisinde satmustir.
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11. MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet degeri

1 Ocak 2014 acilis bakiyesi

Alimlar

Transferler (Not 10, 12)

Cikislar (*)

31 Aralik 2014 kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2014 acilis bakiyesi

Donem gideri
Deger diisiikliigi
Cikislar

31 Aralik 2014 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2014 itibariyle net defter degeri

(*) Grup yénetimi Istanbul ilinde yer alan iki adet ticaret merkezini 2014 yili icerisinde satmustir.

Finansal kiralama

Arazi ve yoluyla alinan Tesis, Makinave Diger Maddi Duran Yapilmakta olan
Arsalar Binalar binalar Cihazlar Varhklar yatirimlar Toplam
169.598.271 287.824.664 20.512.454 545.427.775 8.172.144 - 1.031.535.308
72.242.410 21.238.737 - 100.534.211 471.565 37.526.171 232.013.094
- - - 18.934.803 161.736 (20.783.893) (1.687.354)
(15.367.141) (15.967.437) - (27.208.932) (80.818) - (58.624.328)
226.473.540 293.095.964 20.512.454 637.687.857 8.724.627 16.742.278 1.203.236.720
- (117.775.257) (5.718.913) (453.224.312) (6.016.866) - (582.735.348)
- (5.682.614) (376.162) (34.491.352) (342.599) - (40.892.727)
- - - (2.341.439) - - (2.341.439)
- 3.214.168 - 25.619.292 40.589 - 28.874.049
- (120.243.703) (6.095.075) (464.437.811) (6.318.876) - (597.095.465)
226.473.540 172.852.261 14.417.379 173.250.046 2.405.751 16.742.278 606.141.255
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar

Malivet degeri Toplam
1 Ocak 2015 agilis bakiyesi 73.312.371
Alimlar (*) 76.102.714
Transferler 1.024.936
Cikislar (180.937)
31 Aralik 2014 kapanis bakiyesi 150.259.084

Birikmis itfa paylan

1 Ocak 2015 agilis bakiyesi
Doénem gideri

Deger diisiiklagi (i)

Cikislar

31 Aralik 2015 kapanis bakiyesi

(48.525.258)

(14.797.253)

(351.082)
157.466

(63.516.127)

31 Aralik 2015 itibariyle net defter degeri 86.742.957
Malivet degeri Toplam
1 Ocak 2014 acilis bakiyesi 55.745.798
Alimlar 18.001.604
Transferler 1.494.964
Cikiglar (1.929.995)
31 Aralik 2014 kapanis bakiyesi 73.312.371
Birikmis itfa paylan

1 Ocak 2014 agilis bakiyesi (46.665.422)
Donem gideri (3.736.962)
Deger dusiikliigi (i) (38.362)
Cikislar 1.915.488
31 Aralik 2014 kapanis bakiyesi (48.525.258)
31 Aralik 2014 itibariyle net defter degeri 24.787.113

(*) Grup, 2015 yil1 igerisinde Tiirkiye'nin farkli bolgelerinde faaliyet gosteren iki adet market zincirinin varliklarini
satin almistir. S6z konusu marketlerin yonetimlerine, edinilen varliklarin degerinin {izerine 6denen 49.227.937 TL,
TMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar” standardi geregince maddi olmayan duran varliklar icerisinde
muhasebelestirilmistir ve kira sdzlesmeleri boyunca itfa edilerek giderlestirilecektir.

(i) Grup gelecekteki fayda saglayamayacagi maddi olmayan duran varliklar i¢in 351.082 TL (2014: 38.362 TL)
tutarinda deger diigiikliigi karsiligr ayirmastir.

Maddi olmayan duran varliklar baglica hava parasi ve bilgisayar yazilimlarindan olugmaktadir.
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13. SEREFIYE VE iSLETME BiRLESMELERI

Serefiye tutar1 asagidaki yatirimlarla ilgili olugsmustur:

Yatirim 2015 2014
Kiler Alisveris 545.475.910 -
Gima 180.159.453 180.159.453
Alpark 48.301.156 48.301.156
Intem (¥*) - 10.056.354
773.936.519 238.516.963

(*) izmir ilinde yer alan bir adet ticaret merkezinin 2015 yil1 icerisinde satisiyla ilgilidir.

Nakit {ireten birimlerde 2015 yili igerisinde herhangi bir deger diisiikliigii meydana gelmemistir. lgili birimin
kullanim degerinin hesaplanmasinda kullanilan briit kar marj1 yonetimin 31 Aralik 2015 igin tahmin edilenden %10
daha az olsaydi, yine de serefiye deger diisiikliigii meydana gelmeyecekti.

Eger nakit akis1 tahminlerine uygulanan vergi dncesi iskonto orani, yonetimin tahmininden %1 daha fazla olsaydi,
Grup serefiye igin 3.935.099 TL deger diistikliigii karsiligimi konsolide finansal tablolarda muhasebelestirmek
durumunda kalacak ve maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri 3.935.099 TL azalacakti.

Sirket ile Kiler Holding Anonim Sirketi, Nahit Kiler, Unmit Kiler, Vahit Kiler, Hikmet Kiler, Sevgiil Kiler ve Denge
Reklam San. ve Tic. Ltd. Sti. (“Saticilar”) arasinda, toplam sermayesinin %15’i Borsa Istanbul A.S. nezdinde halka
arz edilmis olan Kiler Aligveris’in Saticilar’a ait olan toplam sermayesinin %85’ini temsil eden paylarin Sirket
tarafindan satin alinmasi amaciyla 15 Mayis 2015 tarihinde, 429.574.000 TL karsiligi Pay Alim Satim Soézlesmesi
akdedilmistir. S6z konusu Pay Alim Satim talebine, Rekabet Kurulu’nun 30 Haziran 2015 tarih ve 61813209-120-
6544 sayili yazisi ile izin verilmistir. Sirket, Kiler Aligverig'in yonetimini 8 Temmuz 2015 tarihi itibariyle yonetim
kurulu tiyelerinin degigikligiyle devralmis ve daha 6nce akdedilmis alim bedeli olan 429.574.000 TL'yi saticilara
ayni giin nakden 6demistir. Sirket’in 17 Eyliil — 5 Ekim 2015 tarihleri arasinda Kiler Aligverig’in paylarina iligkin
gerceklestirmis oldugu zorunlu ¢agri sonucunda ise Sirket’in ortaklik orant 62.290.926 TL daha 6denmesi suretiyle
%97,27’ye ulasmustir. Sirket, 21 Ekim 2015 tarihli Yoénetim Kurulu karar ile Kiler Aligveris ile devir alma
suretiyle birlesme karart almis olup, s6z konusu birlesme Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 27 Kasim 2015
tarih ve 32/1493 no'lu karar1 ile onaylanmustir. Sirket’in 29 Aralik 2015 tarihli Olaganiistii Genel Kurul’unda alinan
karar sonucunda birlesme islemi gerceklesmis ve 31 Aralik 2015 tarihinde tescil edilmistir. Sirket bu igletme
birlesmesi ile pazarda inorganik olarak bilylimeyi amaglamustir.

Grup, bu satin alma islemine istinaden Kiler Alisveris'i, bagh ortaklik olarak TFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”
standard1 uyarinca satin alma muhasebesi kapsaminda muhasebelestirmistir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
s6zkonusu isletme birlesmesi kapsaminda edinilen tanimlanabilir varliklarin ve tistlenilen tanimlanabilir borglarin
gercege uygun degerleri taslak olarak belirlenmis olup, bu kalemler konsolide 6zet konsolide finansal tablolarda
gecici tutarlart {izerinden raporlanmistir. Varlik, yiikiimlilik ve sarta bagli yiikiimliiliiklerin gergege uygun
degerleri ile ilgili ilave ve diizeltmelerin yapilmasi i¢in belirlenen zaman satinalma tarihinden itibaren 12 ay ile
stnirlidir.
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13. SEREFIYE VE iSLETME BiRLESMELERI (devanm)

Kiler Aligverig’in 8 Temmuz 2015 tarihli gegici rayi¢ bedel ¢alismasi ve serefiye hesaplamasi asagidaki gibidir:

8 Temmuz 2015
KiLER ALISVERIS

GECICi RAYIC BEDEL
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.670.222
Ticari Alacaklar 301.969.767
Diger Alacaklar ve Varliklar 228.177.941
Stoklar 93.895.051
Donen Varhklar 631.712.981
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar (Not 11) 16.394.469
Ertelenmis Vergi Varligi 25.909.296
Diger Duran Varliklar 1.101.767
Uzun Vadeli Varliklar 43.405.532
TOPLAM VARLIKLAR 675.118.513
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 452.068.782
Ticari Borglar 216.069.771
Diger Borglar ve Yiikiimliiliikler 46.333.291
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 714.471.844
Uzun Vadeli Karsiliklar 13.839.975
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 13.839.975
TOPLAM KAYNAKLAR 728.311.819

Net Varliklar Toplamm (53.193.306)
Satin Alim Bedeli 492.282.604
Serefiye 545.475.910
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14. KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 2015 2014

Dava, ¢esitli riskler ve ekonomik agidan
dezavantajli sozlesmeler igin ayrilan karsiliklar

72.127.309 82.875.056
Personel ve SSK karsiliklar 1.350.000 6.223.000
Diger 12.035.216 1.824.950
85.512.525 90.923.006

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara iligkin kisa vadeli karsiliklarin hareketi asagidaki gibidir:

Dava, gesitli riskler ve

ekonomik agidan dezavantajli Personel v
sozlesmeler i¢in ayrilan SSK
karsiliklar  karsiliklar Diger Toplam
Agilis bakiyesi 1 Ocak 2015 82.875.056 6.223.000 1.824.950 90.923.006
Doénem gideri - - 10.332.514 10.332.514
Kullanilan / iptal edilen karsilik (11.449.941)  (4.873.000) (122.248)  (16.445.189)
Isletme birlesmesi etkisi 702.194 - - 702.194
Kapanis bakiyesi 31 Aralik 2015 72.127.309 1.350.000 12.035.216 85.512.525
Dava, ¢esitli riskler ve
ekonomik agidan dezavantajli  personel ve
sozlesmeler i¢in ayrilan SSK
karsiliklar  karsiliklar Diger Toplam
Acilig bakiyesi 1 Ocak 2014 172.446.267 750.000 2.323.620  175.519.887
Dénem gideri 9.202.301 5.473.000 335.292 15.010.593
Kullanilan / iptal edilen karsilik (98.773.512) - (833.962)  (99.607.474)
Kapanig bakiyesi 31 Aralik 2014 82.875.056 6.223.000 1.824.950 90.923.006

Kosullu Varlik ve Yiikiimliliikler

Grup aleyhine agilmis ve halihazirda devam eden muhtelif davalar bulunmaktadir. Bu davalarin baslicalarini
Sosyal Sigortalar Kurumu ile alacak, kira ve is davalari olusturmaktadir. Grup yonetimi, her bilango tarihinde bu
davalarin olast sonuglarmi ve finansal etkisini degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda olasi
yiikimliiliiklere kars1 gerekli goriilen karsiliklar ayrilmaktadir.
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14. KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (devami)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan fayda karsiliklar agagidaki gibidir:

Calisanlara Saglanan Faydalara Tliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 2015 2014
Kullanilmayan izin karsilig1 7.237.453 1.413.352
Kidem tazminati kargilig 1.998.488 -
9.235.941 1.413.352

Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 2015 2014
Kidem tazminati kargilig 47.451.671 32.289.845
47.451.671 32.289.845

Kidem tazminat1 karsihigmin, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iligkin hareketi
agagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak itibariyle 32.289.845 25.578.947
Hizmet maliyeti 18.461.545 12.926.694
Faiz maliyeti 1.341.639 1.004.643
Isletme birlesmesi ile edinilen yiikiimliiliikler 6.299.842 -
Aktiieryal kayip 5.400.052 2.903.020
Odenen tazminatlar (16.341.252) (10.123.459)
31 Aralik itibariyle 47.451.671 32.289.845
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15. TEMINAT, REHIN VE iPOTEKLER

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler

2015 2014
A. Kendi Tiizel Kisilgi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin 66.671.787 44.645.238
Toplam Tutart
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam - -
Tutar1
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amacilya Vermis . .
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutart
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar: - -
i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TR{'lerin Toplam
Tutar1 - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Gimeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam - -
Tutar1
iii. C Maddesi Kapsamia Gimeyen 3. kisiler Lehine i i
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutart
66.671.787 44.645.238
31 Arahk 2015 Toplam usD EUR
TL Karsilig: TL (TL karsilign) (TL karsihgr)
Teminat mektuplart 66.671.787 65.732.331 651.707 287.749
66.671.787 65.732.331 651.707 287.749
31 Arahk 2014 Toplam usD EUR
TL Kargiligi TL (TL kargilign) (TL kargihg)
Teminat mektuplar 44.645.238 44.554.801 90.437 -
44.645.238 44.554.801 90.437
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16. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar 2015 2014

Odenecek personel maas ve primleri 17.679.262 8.408.605

Personele borglar ve ddenecek SSK primleri 14.180.231 9.850.251
31.859.493 18.258.856

17. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle diger varlik ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Diger Donen Varliklar 2015 2014
Satin alma yoluyla elde edilen tazminat varliklar - 2.500.000
- 2.500.000

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikkler 2015 2014
Gelecek donemlere ait gelirler 9.621.133 7.275.825
Aligveris puanlart yikimliligi 2.022.872 691.050
Tahakkuk etmis giderler 1.308.703 1.496.240
12.952.708 9.463.115

18. OZKAYNAKLAR
a) Sermaye

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 31 Aralik 2015 (%) 31 Aralik 2014
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. 50,74 57.763.045 50,93 57.763.045
Carrefour Nederland BV 46,02 52.387.071 46,19 52.387.071
Halk ortaklar 2,41 2.745.218 2,05 2.327.540
Diger 0,83 943.969 0,83 943.969
Nominal sermaye 100,00 113.839.303 100,00 113.421.625

Grup’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sermayesi 113.839.303 TL olup (2014: 113.421.625 TL) her biri 1 Kr
degerinde 11.383.930.257 adet (2014: 11.342.162.457 adet) paya boliinmiistiir.

Sirket’in 29 Aralik 2015 tarihli Olaganiistii Genel Kurul’unda alinan karar sonucunda sermayesi 417.678 TL
tutarinda bedelsiz olarak arttirlmustir. S6z konusu tutarin tamamu Kiler Aligveris’in hissedarlarinin ellerinde
bulunan Kiler Aligveris hisselerinin, CarrefourSA hisseleri ile degistirilmesinden olusmaktadir.
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18. OZKAYNAKLAR (devam)

Sirket’in 27 Temmuz 2015 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda alinan kararla, Sirket Esas
Sozlesmesi’nde degisiklik yapilmis ve daha 6nce paylarda yer alan A Grubu ve B Grubu ayrimi kaldirtlmustir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle sermaye enflasyon diizeltmesi asagidaki gibidir:

2015 2014
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 678.006.480 678.006.480
678.006.480 678.006.480
b) Ge¢mis Yillar Zararlari
2015 2014
Gegmis yil zararlar (28.237.246) (28.898.470)
(28.237.246) (28.898.470)
¢) Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler
2015 2014
Yasal yedekler 12.318.358 6.273.158
Gayrimenkul satis kazanci istisnasi (i) 28.237.246 -
40.555.604 6.273.158

(i) Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) 5. madde kapsaminda yararlanilan istisna sart1 geregi, 5 yil siireyle 6zel fon
hesabinda tutulmasi gereken Bahgelievler ve Bagcilar ticaret merkezleri satigindan elde edilen gayrimenkul satig
kazancina dair kisitlanma siire sarti, 1 Ocak 2020 tarihinde dolacak ve ge¢mis yillar karlart hesabina
siiflandirilacaktir.

d) Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler

2015 2014
Aktiieryal (kayiplar) / kazanglar (1.437.518) 2.882.523
(1.437.518) 2.882.523
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19. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

HASILAT 2015 2014
Magazacilik faaliyeti satislar 3.886.961.867 3.078.503.345
Miisteri sadakat programi indirimleri (11.306.090) (4.333.275)
Satistan iadeler (33.548.241) (34.016.337)
Satistan indirimler (2.018.474) (2.239.369)
Kira gelirleri 92.424.716 88.420.352
3.932.513.778 3.126.334.716

SATISLARIN MALIYETI 2015 2014
Stok acilig bakiyesi (441.922.387) (262.835.840)
Alimlar (3.075.787.999) (2.483.105.659)
Stok kapanis bakiyesi 614.047.732 441.922.387
Amortisman ve itfa giderleri (8.430.330) (9.519.714)
Aligveris merkezi genel giderleri (12.514.321) (29.639.276)
(2.924.607.305) (2.343.178.102)
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20. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERIi

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara iligkin faaliyet giderleri agagidaki gibidir:

FAALIYET GIDERLERI 2015 2014
Pazarlama giderleri (888.448.082) (609.566.293)
Genel yonetim giderleri (134.473.298) (89.762.920)
(1.022.921.380) (699.329.213)
21. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

2015 2014

Personel giderleri (421.008.937) (285.871.148)
Kira giderleri (184.491.617) (120.959.219)
Amortisman ve itfa giderleri (83.038.348) (43.647.339)
Enerji-yakit-su giderleri (72.300.648) (45.919.785)
Reklam, katalog ve brosiir giderleri (54.816.677) (47.913.031)
Bakim ve onarim giderleri (42.695.611) (33.856.647)
Disaridan saglanan hizmetler (33.930.595) (24.809.912)
Danigsmanlik giderleri (31.931.243) (24.135.293)
Kirtasiye-sarf giderleri (23.074.289) (13.704.817)
Vergi ve diger yiikiimliilikler (10.151.607) (8.223.806)
Seyahat giderleri (9.026.474) (6.594.947)
Sigorta giderleri (4.407.768) (5.075.293)
Dekorasyon malzeme giderleri (3.005.699) (4.476.631)
fletisim giderleri (2.820.326) (2.552.511)
Diger (46.221.541) (31.588.834)
(1.022.921.380) (699.329.213)
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22. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIiDERLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara iligkin, esas faaliyetlerden diger gelir/ karlar ve gider/ zararlar

asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2015 2014
Operasyonel kambiyo kar1 20.144.050 7.118.615
Konusu kalmayan karsiliklar (*) 7.808.506 55.542.303
Ug aydan kisa vadeli mevduat faiz geliri 724.935 181.387
Diger gelir ve karlar 4.101.069 2.784.043

32.778.560 65.626.348

(*) Konusu kalmayan karsiliklar, ge¢mis donemlerde davalar ve riskler igin ayrilmis olan karsiliklarin
¢cozlimlenmesi ile ilgilidir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 2015 2014
Vadeli alimlar faiz gideri (41.027.715) (37.649.272)
Deger diisiis karsilig1 (i) (17.807.812) (2.379.801)
Operasyonel kambiyo zarar1 (16.147.769) (5.717.275)
Karsilik giderleri (ii) (10.332.514) (19.764.335)
Operasyonel faiz gideri (910.322) (3.014.168)
Diger gider ve zararlar (19.619.539) (1.733.170)

(105.845.671) (70.258.021)

(i) Grup zarar eden magazalara iliskin 17.456.730 TL (2014: 2.341.439 TL) sabit kiymet deger disikliigii karsilig

ayirmigtir. Grup ayrica gelecekte fayda saglayamayacagi maddi olmayan duran varliklar i¢in de 351.082 TL
(2014: 38.362 TL) tutarinda deger disiikligii karsihigi ayirmistir.

(i) Karsilik giderleri genel olarak risk ve dava karsiliklarindan ve kapanacak magazalara iligkin ayrilan kargiliklardan
olusmaktadir.

23. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiR VE GIDERLER

2015 2014

Yatirim amagli gayrimenkul ve sabit kiymet
satisindan karlar/ (zararlar), net 135.960.326 69.975.000
135.960.326 69.975.000

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila iligkin tutarin énemli bir kismi, izmir ilinde yer alan bir adet ticaret merkezinin

2015 yili igerisinde satisiyla ilgilidir. Grup ydnetimi Istanbul ilinde yer alan iki adet ticaret merkezini 2014 yili
igerisinde satmustir.
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24, FINANSMAN GELIRLERI
Bulunmamaktadir (2014: Bulunmamaktadir).

25. FINANSMAN GIDERLERI
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara iligkin, finansman giderleri asagidaki gibidir:

Finansman Giderleri 2015 2014
Faiz giderleri (67.647.191) (10.246.365)
Kredi kart1 komisyon giderleri (11.591.030) (11.955.459)

(79.238.221) (22.201.824)

26. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Dénem Vergi Gideri 2015 2014
Cari donem vergi gideri (212.890) -

Ertelenmis vergi geliri (114.209) (26.467.535)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (327.099) (26.467.535)

Kurumlar Vergisi:

Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi
yukiimliiliikleri i¢in ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik
olan Sirket’in bagl ortakligi konsolide ettigi finansal tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak
tanimamaktadir. Bu nedenle bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi yiikiimliiliikleri konsolidasyon kapsamina
alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmugtir.

Vergiye tabi kurum kazanci tlizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikten sonra kalan
matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2015 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20 (2014: %20)’dir.

Tiirkiye’de gecici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. Zararlar, gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar
geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde
incelenebilir.
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26. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasit durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarint kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
iizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003
tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmaktadir.

23 Temmuz 2006 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan Bakanlar Kurulu karari ile 23 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren Gelir Vergisi Stopajinin %10°dan %15’e ¢ikartilmasina karar verilmistir. Dagitilmay1ip sermayeye ilave edilen
kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutar
iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesi yatirim
harcamalarindan sirketlerin {iretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40°1 vergilendirilebilir kazangtan diisiilebilir.
Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Yatirim Indirimi Uygulamast:

1 Agustos 2010 Tarihli ve 27659 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige giren 6009 sayili Kanun’un 5.
maddesi ile Anayasa Mahkemesinin 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2009/144 sayili Karari ile iptal
edilen 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun gegici 69. maddesindeki “sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait” ibaresi
yeniden diizenlenmis, bu diizenleme ile, kazancin yetersiz olmasi nedeniyle indirilemeyen ve sonraki donemlere
devreden yatirim indirimi istisnasindan yil sinirlamasi olmaksizin yararlanilmaya devam edilmesi saglanirken, vergi
matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutarin ise ilgili yil kazang tutarinin
%?25’ini asmamas1 Ongoriilmiistii. Yine yapilan degisiklikle, yatirim indirimden yararlanacak olanlarin kurumlar vergisi
oraninin %30 degil yiiriirliikteki oran (%20) olmasi esasi benimsenmisti.

6009 Sayili Kanun’la gegici 69. madde’ye eklenen % 25°1ik simirla ilgili “Su kadar ki, vergi matrahlarmin tespitinde
yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin % 25’ini asamaz” hiikkmii, Anayasa’ya
aykir1 oldugu gerekgesiyle 18 Subat 2012 tarihli ve 28208 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Anayasa Mahkemesi'nin
9 Subat 2012 tarihli ve E: 2010/93, K: 2012/9 (Yiiriirliigli Durdurma) sayilt Karari ile iptal edilmistir.

Donem Kar1 Vergi Yikumluligii 2015 2014

Donem kari vergi karsiligt -
Pesin 6denen vergi -

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gére hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklart igin ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiligiinii muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal
tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.
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26. VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devam)

Ertelenmis vergi, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 donemleri i¢in %20 iizerinden asagidaki sekilde hesaplanmustir:

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama farklari:

Ekonomik agidan dezavantajli sdzlesmeler ve diger
yiikiimliiliikler igin ayrilan karsiliklar

Sabit kiymet deger diisiikliigii karsiligt

Stoklar degerleme farki

Diger donen varliklar

Kidem tazminati karsilig1

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Finansal kiralamadan dogan yiikiimliilikler

Gecgmis yil mali zararlar

Diger

Ertelenmis vergi varligi / (yikimliligi) :

Ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler ve diger
yiikiimliiliikler igin ayrilan karsiliklar

Sabit kiymet deger diisiikliigii karsilig

Stoklar degerleme farki

Diger donen varliklar

Kidem tazminati karsilig1

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Finansal kiralamadan dogan yiikiimliiliikkler

Gecgmis y1l mali zararlar

Diger
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2015 2014
97.153.431 102.509.134
59.506.026 42.084.291

188.586.971 77.235.335
6.212.592 10.783.554
49.450.159 32.289.845

(139.905.924) (136.964.138)
13.760.248 7.007.620
20.274.825 17.606.721
55.217.732 66.311.576

2.983.375 -
353.239.435 218.863.938
2015 2014
19.430.686 20.501.827
11.901.205 8.416.858
37.717.394 15.447.067
1.242.518 2.156.711
9.890.032 6.457.969
(27.981.185) (27.392.828)
2.752.050 1.401.524
4.054.965 3.521.344
11.043.546 13.262.316
596.675 -
70.647.886 43.772.788
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26. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Kullanilabilir mali zararlar

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez. Kullanilabilir mali
zararlardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla kaydedilmektedirler. Grup’un, iizerinden ertelenmis vergi varligt
kaydedilmis kullanilabilir mali zararlarinin son kullanim tarihleri asagidaki gibidir:

2015 2014
2015 - 871.049
2016 11.195.654 21.158.710
2017 8.405.067 -
2018 11.898.784 -
2019 22.885.255 44.281.817
2020 832.972 -
55.217.732 66.311.576
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren ertelenmis vergi varhigimin hareket tablosu asagida verilmistir:
Ertelenmis vergi varligi hareketleri: 2015 2014
1 Ocak acilis bakiyesi 43.772.788 69.659.719
Dénem gideri (114.209) (26.467.535)
Isletme birlesmesi ile edinilen ertelenmis vergi varlig 25.909.297 -
Ozkaynaklar ile iliskilendirilen vergi geliri 1.080.010 580.604
31 Aralik kapamis bakiyesi 70.647.886 43.772.788
Vergi karsiliginin mutabakati 2015 2014
Vergi dncesi (zarar) / kar (31.359.913) 126.968.904
Vergi orani 20% 20%
Hesaplanan vergi 6.271.983 (25.393.781)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (3.888.193) (2.870.631)
Indirim ve istisnalar 9.452.868 7.779.569
Geg¢mis donemlerde ertelenmis vergiye konu edilmeyen zararlar 3.636.178 -
Ertelenmis vergiye konu edilmemis cari donem zarari (15.840.712) -
Diger 40.777 (5.982.692)
(327.099) (26.467.535)

49




CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZI A.S.

1 OCAK — 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27. PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Grup hisselerinin agirlikli ortalama
adedi ve birim hisse bagina kar hesaplamalari agagidaki gibidir:

Tedaviildeki hisse senedi adedi - Doénem
bas itibariyle (Not 18)

Isletme birlesmesi nedeniyle artis

Cikartilan hisse senetleri

Tedaviildeki hisse senedi adedi - Donem

sonu itibariyle (toplam)

Tedaviildeki hisse senedinin agirlikli
ortalama adedi (Not 18)

Net donem (zarar1)/kar1 (TL)
1 Kr’luk Hisse bagina (kayip)/kazang (Kr)

2015

2014

11.342.162.457
41.767.800

11.342.162.457

11.383.930.257

11.363.046.357
(31.687.012)

11.342.162.457

11.342.162.457
100.501.369

(0,2789)

0,8861
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28. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Nakit ve nakit benzerleri (Not 3) 2015 2014
Akbank Ticaret A.S. 83.239.665 54.458.313
83.239.665 54.458.313

Iiskili sirketlerden ticari alacaklar (Not 5) 2015 2014
Carrefour World Trade 9.613.214 9.150.462
Carrefour Romania 770.736 374.677
Carrefour Global Sourcing Asia 651.671 799.891
Akbank Ticaret T.A.S. 313.141 2.193.688
Aksigorta A.S. - 416.077
Carrefour Marinopoulos - 407.997
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. 206.880 88.126
Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S. 167.945 82.382
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 16.719 8.716
Diger 80.112 93.440
11.820.418 13.615.456

Finansal bor¢lanmalar (Not 4) 2015 2014
Akbank Ticaret A.S. 200.551.766 5.089.444
Ak Finansal Kiralama A.S. 93.995.972 -
294.547.738 5.089.444

Grup’un 31 Aralik 2015 itibariyle iligkili olmayan taraflara ticari borglar igerisinde tedarik¢i finansmani kapsaminda
Akbank Ticaret A.S.’ye olan 57.327.820 TL borcu bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 70.995.853 TL).

1liskili taraflara kisa vadeli ticari borglar (Not 5) 2015 2014
Philip Morris Sabanci Sigara ve Tiitiinciilik Sanayi ve Tic. A.S. 10.991.395 3.182.019
Bimsa Uluslararasi Is, Bilgi ve Yonetim Sistemleri A.S. 5.275.752 927.309
Enerjisa Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. 4.119.880 4.049.934
Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S. 1.604.449 1.479.126
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. 444.896 -
Aksigorta A.S. 47.081 -
Carrefour Partenariat International 39.891 39.892
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. - 1.607
Diger 278.561 215.375
22.801.905 9.895.262

Iliskili taraflara kisa vadeli diger borglar (Not 6) 2015 2014
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. 3.750.512 3.284.606
Carrefour Partenariat International 2.260.790 4.164.928
6.011.302 7.449.534
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28. ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Miskili sirketlerden mal alimlari 2015 2014
Philip Morris Sabanci Sigara ve Tiitiinciiliik Sanayi ve Tic. A.S. 107.054.255 71.252.895
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. 572.541 -

107.626.796 71.252.895

Hiskili sirketlerden hizmet alimlari

Enerjisa Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. 42.932.637 37.707.181
Aksigorta A.S. 10.713.153 9.309.273
Bimsa Uluslararasi Is, Bilgi ve Yonetim Sistemleri A.S. 5.913.790 1.400.610
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 334.433 106.801
Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S. 23.985 -
Diger 802.010 454,980

60.720.008 48.978.845

Iliskili sirketlerden kira gelirleri

Teknosa I¢ ve Dig Ticaret A.S. 5.355.876 6.121.943
Akbank Ticaret A.S. 1.473.527 1.242.057
6.829.403 7.364.000

Iliskili sirketlerden ciro primi ve diger gelirler

Carrefour World Trade 10.840.583 10.747.561
Carrefour Global Sourcing Asia 6.548.323 3.267.976
Philip Morris Sabanci Sigara ve Tiitiinciiliikk Sanayi ve Ticaret A.S. 2.658.008 2.541.695
Carrefour Romania 1.802.496 1.435.506
Akbank Ticaret A.S. 1.175.454 1.244.166
Teknosa I¢ ve Dig Ticaret A.S. 765.200 666.521
Carrefour Partenariat International 541.213 552.539
Kordsa Global Endiistriyel Iplik ve Kord Bezi Sanayi ve Ticaret A.S. 431.665 385.559
Temsa Global Sanayi ve Ticaret A.S. 409.047 -
Brisa-Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. 278.690 157.912
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 242.612 15.105
Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 223.574 13.090
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 194.636 789.435
Carrefour Marinopoulos - 366.578
Aksigorta A.S. 38.400 256.269
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. 5.209 31.224
Bimsa Uluslararasi Is, Bilgi ve Yonetim Sistemleri A.S. - 38.697
Enerjisa Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. 2.799 -
Diger 32.981 2.682

26.190.890 22.512.515
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28. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Mliskili sirketlere diger giderler 2015 2014
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 11.776.937 10.383.883
Carrefour Partenariat International 9.190.990 12.408.811
Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S. 11.592 232.492
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. - 26.265
Diger 425.910 200.655
21.405.429 23.252.106
2015 2014
Miskili sirketlerden faiz gelirleri
Akbank Ticaret A.S. 586.452 181.387
Iliskili sirketlere faiz ve kredi kart: komisyon giderleri
Akbank Ticaret A.S. 14.610.182 3.361.452
Cari donemde, iist diizey yonetime saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin detay: su sekildedir:
2015 2014
Ucret ve diger kisa vadeli faydalar 7.965.451 6.653.615
Diger uzun vadeli faydalar 317.369 363.624
8.282.820 7.017.239

Cari donemde, Sabanci Vakfi’na bagis yapilmamstir (2014: 2.180.937 TL).
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29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siireklili§ini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi 4. notta aciklanan kredileri de iceren borglar, 3. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve
18. notta agiklanan sermaye, yedekler ve ge¢cmis y1l karlarini iceren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Grup’un yonetim kurulu sermaye yapisini ve bor¢luluk durumunu yilda ti¢ kere olmak {izere inceler. Bu incelemeler
sirasinda kurul, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskleri degerlendirir. Grup,
kurulun yaptig1 dnerilere dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesi
yoluyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Grup sermayeyi bor¢/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye bdliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (konsolide bilangoda gosterildigi gibi
finansal borglar ve yiikiimliliikleri ve finansal kiralama borglarini igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye,
konsolide bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle net bor¢/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

2015 2014
Toplam borglar 1.101.176.175 22.696.165
Eksi: Hazir degerler (274.088.979) (94.702.992)
Net borg 827.087.196 -
Toplam 6zsermaye 805.730.920 906.877.994
Toplam sermaye 805.730.920 906.877.994
Net Borg / Toplam Sermaye orani 102,65% 0,00%

Grup’un genel stratejisi cari donemde 6nemli bir degisiklik géstermemistir.
Finansal Risk Faktorleri

Grup’un hazine boliimii; ticari faaliyetler ile ilgili hizmet verirken, ayn1 zamanda yerli ve yabanci finansal piyasalara
erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri ile ilgili maruz kalmnan finansal risklerin
seviyesine ve bilylikliigiine gore analizini gosteren Grup i¢i hazirlanan risk raporlari vasitasiyla gézlemlenmesinden
ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, ger¢ege uygun faiz orani riski
ve fiyat riskini de igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kars1 finansal riskten korunmak amaciyla ge¢mis yillarda tiirev {irlin
niteligindeki finansal araglart kullanmakta olup, cari donemde bu tiir araglar kullanmamistir. Kullanilan tiirev iiriin
niteligindeki finansal araglar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis olan Grup politikalar1 yoluyla belirlenmistir ve
gelecekte tekrar tiirev {irlin kullaniminin gerekmesi halinde uygun iiriinler yonetim kurulu onayina sunulacaktir. Bu
politikalar doviz kuru riski ve faiz orani riski konusunda yazili kurallar1 belirtir. Grup’un spekiilatif amagl finansal
araci (tiirev iirlin niteligindeki finansal araglar da dahil olmak {izere) bulunmamaktadir ve bu tiir ara¢larin alim-satimi
ile ilgili faaliyetler Grup’un ana ortaklari tarafindan yasaklanmigtir.

Grup’un hazine boliimil, karsilagilabilecek riskleri azaltmak igin riskleri ve uygulanan politikalari,yonetim kuruluna
talep edildikg¢e, Grup ana ortaklarina aylik bildirimlerde bulunmaktadir.
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29. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Kredi riski yonetimi
Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagli yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a finansal
bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup’un miisterileri gergek tiiketici seviyesindeki miisteriler
oldugu icin satislardan dogan herhangi bir kredi riski bulunmamaktadir.
Grup’un yatirimlar ile ilgili olarak vermis oldugu avans, depozito, vs. nedeniyle dogan riskler, ¢esitli bankalardan
talep edilen teminat mektuplari ile kontrol altinda tutulmaktadir. Grup’un prosediirlerine gore banka teminat

mektubu olmaksizin hicbir sekilde avans, depozito, vs. ddemesi yapilmamaktadir.

Grup’un ticaret merkezlerinden bulunan kira alacaklarina iliskin olarak dogan riskler, kiracilardan alinan minimum 3
aylik kira karsilig1 nakit depozito ve / veya banka teminat mektuplart araciligiyla kontrol altinda tutulmaktadir.
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29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

31 Arahk 2015

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (i)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu (ii)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter

degeri

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
diislikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(i) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
(ii) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetlerinden ve ipoteklerden olugmaktadir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Taraf Diger iliskili Taraf Diger
11.820.418 18.533.809 - 58.525.036
- 17.031.600 - -
11.820.418 14.849.802 - 58.525.036
- 3.684.007 - -
- 12.896.615 - -
- 19.417.078 - -
- (19.417.078) - -
- 4.134.985 - -

Banka
mevduatlari

61.633.189

61.633.189
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29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan azami kredi riski Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31 Aralik 2014 iliskili Taraf Diger iliskili Taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (i) 13.615.456 11.956.558 - 61.334.582
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu (ii) - 10.567.810 - -
A. VVa.des1 gegmenmis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter 13.615.456 9.130.288 i 61.334.582
degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
diistikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigline ugramamis varliklarin defter degeri - 2.826.270 - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 9.313.680 - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 16.425.927 - -
- Deger diistiklagi (-) - (16.425.927) - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismu - 1.254.130 - -

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) -
- Deger diistikliigii (-) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -

(i) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.

(ii) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetlerinden ve ipoteklerden olusmaktadir.
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29. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski yonetimi (devami)

Alacaklar
2015 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi tizerinden 1-30 giin gecmis 4.187.345 -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 3.414.911 -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 1.941.044 -
Vadesi lizerinden 1-5 yil gecmis 13.557.785 -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - -
Toplam vadesi gegen alacaklar 23.101.085 -
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism 17.031.600 -

Alacaklar
2014 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢mis 1.515.933 -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 424.414 R
Vadesi tlizerinden 3-12 ay gecmis 8.061.079 -
Vadesi lizerinden 1-5 yil gecmis 9.250.772 -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - -
Toplam vadesi gegen alacaklar 19.252.198 -
Teminat, vs ile giivence altma almmig kism 10.567.810 -

Grup yonetimi vadesi gecen ancak karsilik ayrilmayan alacak tutarlarini tahsil edecegini diigiinmektedir.

Vadesi gecmis, karsilik ayrilmamis alacaklar i¢in alinan teminatlar:

2015 2014
Teminat Mektuplari 12.896.615 9.313.680
Vadesi gecmis, karsilik ayrilmis alacaklar i¢in alinan teminatlar:

2015 2014
Teminat Mektuplari 4.134.985 1.254.130
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29. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Likidite risk yonetimi

Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini

yonetir.

Likidite riski tablolari

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimimi gostermektedir ve
yiikiimliiliiklerin 6denmesi gereken en erken tarihlerde 0denecegi varsayimina gore hazirlanmistir. Grup’un
yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmustir.

Grup’un gergeklesmesini bekledigi vadeler s6zlesme uyarinca vadelerle aynidir.

31 Aralik 2015
Sozlesme uyarinca
nakit
akslar toplamu 3aydan 3-12 1-5 vl 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (1+H++1V) kasa (I ay arasi (IT arasi (I1) uzun (1V)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Banka kredileri 987.256.546 987.256.546 202.508.936 356.358.271 428.389.339 -
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 113.919.629 125.206.618 7.012.569 21.080.710 80.753.849 16.359.490
Ticari borglar 908.695.500 919.385.473 879.646.401 39.523.113 215.959 -
Diger borglar 36.518.681 36.518.681 36.518.681 - - -
Toplam yiikiimliilik 2.046.390.356 2.068.367.318 1.125.686.587 416.962.094 509.359.147 16.359.490

Tiirev finansal yiikiimliiliikler

Tiirev nakit girigleri - - - -
Tiirev nakit ¢ikiglart - - - _
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29. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Likidite risk yonetimi (devami)

31 Arahik 2014

Sozlesme uyarinca

nakit

ckslar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (1+H+HT+IV) kisa () ay arasi (I) arasi (II1) uzun (1V
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Banka kredileri 5.089.444 5.089.444 5.089.444
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 17.606.721 19.456.218 219.622 658.866 4.001.629 14.576.101
Ticari borglar 716.509.022 723.137.121 713.447.980 9.689.141
Diger borglar 46.294.213 46.294.213 46.294.213 - - -
Toplam yiikiimliilik 785.499.400 793.976.996 765.051.259 10.348.007 4.001.629 14.576.101

Tiirev finansal yiikiimliiliikler

Tiirev nakit girisleri
Tiirev nakit ¢ikiglar

Piyasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un
politikasi Euro ve ABD Dolar1 {izerinden kesin taahhiitlere iliskin tiim 6nemli kur risklerini koruma altina almaktir.
Grup yabanci para cinsinden alacaklarini, yabanci para cinsinden kredileriyle koruma altina almistir.

Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riski, duyarlilik analizi esasina gére 6lgiilmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri
nasil dl¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, nceki seneye gore 6nemli bir degisiklik olmamistir.
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29. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Doviz Kuru Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Grup faaliyetlerinin ve finansman
anlagmalarinin nakit akiglarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskinden korunmak amaciyla tiirev finansal araglardan

yararlanmaktadir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yiikiimliiliiklerin yabanci para dagilim asagidaki

gibidir;

. Ticari Alacak

. Hazir degerler

. DONEN VARLIKLAR

. Diger

. DURAN VARLIKLAR

. TOPLAM VARLIKLAR

. Ticari Borglar

. Diger Borglar

9. Finansal Yikiimlilikler

10. Parasal Olmayan Diger Yikiimliliikler
11. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

03 OO Ok Wk

12. Finansal Yuktumlilikler
13.UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

14. TOPLAM YUKUMLULUKLER
15. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu

16. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ylikiimliiliik
pozisyonu

17. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araclarin
toplam gergege uygun degeri

18. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

19. Ithalat

31 Aralik 2015

TL Karsihig:
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Avro

2.562.364 122.574 694.224
16.499.243 3.850.181 1.669.328
19.061.607 3.972.755 2.363.552
29.144.428 9.094.603 850.000
29.144.428 9.094.603 850.000
48.206.035 13.067.358 3.213.552
16.763.686 2.224.571 3.240.031
2.260.790 - 711.477
27.282.342 9.050.000 304.809
2.099.950 720.654 1.440
48.406.768 11.995.225 4.257.757
18.955.506 - 5.965.353
18.955.506 - 5.965.353
67.362.274 11.995.225 10.223.110
(19.156.239) 1.072.133 (7.009.558)
2.297.921 1.748.184 (876.479)
3.560.189 480.727 680.522
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29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Doviz Kuru Riski (devami)

o O~ WD

7.
8. Diger Borglar
9.

. Ticari Alacak

. Hazir degerler

. DONEN VARLIKLAR

. Diger

. DURAN VARLIKLAR

. TOPLAM VARLIKLAR

Ticari Borglar

Finansal Yikiimliilikler

10. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
11. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

12. Finansal Yiikiimlilikler
13.UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

14. TOPLAM YUKUMLULUKLER

15. Net yabanci para varlik yiikiimliiliikk pozisyonu

16. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ylikiimliilik

pozisyonu

17. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam

gercege uygun degeri

18. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

19. Ithalat

31 Arahk 2014
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TL Karsihg:
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1 Avro

11.074.548 115.717 3.831.040
496.632 149.806 52.911
11.571.180 265.523 3.883.951
23.463.881 9.084.603 850.000
23.463.881 9.084.603 850.000
35.035.061 9.350.126 4.733.951
6.250.047 593.151 1.728.149
4.164.928 - 1.476.558
842.917 - 298.833
1.979.420 821.426 26.452
13.237.312 1.414.577 3.529.992
16.763.804 - 5.943.136
16.763.804 - 5.943.136
30.001.116 1.414.577 9.473.128
5.033.945 7.935.549 (4.739.177)
5.321.133 (327.628) 2.155.802
5.175.972 319.098 1.572.665
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29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Doviz Kuru Riski (devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup baslica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1
ve EURO kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligin1 gostermektedir. Kullanilan %10’luk oran, %10’luk
sermaye taahhiidiiniin limitiyle sinirli olmast dolayisiyla Grup i¢in mantiklt bir ¢ita olusturmaktadir. Grup’un
raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iliskin duyarlhilik analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige
gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Negatif tutar ABD Dolari’nin ve EURO’nun TL

karsisinda %10°luk deger artisinin net karda azalig etkisini ifade eder.

1 - ABD Dolari net

varlik / yikiimliligi

2- ABD Dolart riskinden
korunan kisim (-)

3- ABD Dolari net etki (1 +2)

4 - Euro net

varlik / yiikiimliilik

5 - Euro riskinden
korunan kisim (-)

6- Euro net etki (4+5)

TOPLAM (3 + 6)

1 - ABD Dolar1 net

varlik / yikiimliligi

2- ABD Dolart riskinden
korunan kisim (-)

3- ABD Dolari net etki (1 +2)

4 - Euro net

varlik / yikiimliilik

5 - Euro riskinden
korunan kisim (-)

6- Euro net etki (4+5)

TOPLAM (3 + 6)

31 Arahk 2015

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci1 paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
311.733 (311.733) - -
311.733 (311.733) - -
Euro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
(2.227.357) 2.227.357 - -
(2.227.357) 2.227.357 - -
(1.915.624) 1.915.624 - -
31 Arahk 2014

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanct paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi  deger kazanmast  deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1.840.174 (1.840.174) - -

1.840.174 (1.840.174) - -

Euro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

(1.336.780) 1.336.780 - -
(1.336.780) 1.336.780 - -
503.394 (503.394) - -
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29. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Piyasa riski yonetimi (devami)

Grup’un maruz kaldigi, finansal yiikiimliiliikleriyle ilgili faiz oranlari, 4 nolu dipnotta finansal borglar boliimiinde
ayrintili olarak agiklanmustir.

Faiz oram duyarliligi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalian faiz orani riskine ve mali yilin baslangicinda
ongoriilen faiz orani degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Grup yonetimi
degisken faizli banka borglarina iliskin faiz orami olan, Euribor faiz oraninda %0,5’lik bir dalgalanma
beklemektedir. S6zkonusu tutar, Grup iginde st diizey yonetime yapilan raporlamalarda da kullanilmaktadir.

Euribor / libor faiz oraninda %0,5°lik bir yiikselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda:
Grup’un hesap donemine ait vergi 6ncesi net kar1 4.936.283 TL degerinde azalacaktir (31 Aralik 2014 donemine
ait vergi oncesi net kar1 25.447 TL degerinde azalacaktir). Bunun sebebi ise, Grup’un konsolide finansal tablolar
yeniden diizenlendiginde tasiyacagi degisken faizli finansal borg¢laridir. Euribor faiz oranimin %0,5’lik diismesi
durumunda ise Grup’un hesap déneminde net kar1 ayni tutarda artacaktir.

Grup’un herhangi bir faiz orani takas sozlesmesi bulunmamaktadir.

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araglarmin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2015 31 Aralhik 2014

Sabit Faizli Araclar
Finansal kiralama islemlerinden borglar 113.919.629 17.606.721
Banka kredileri 987.256.546 5.089.444

Diger fiyat riskleri

Grup’un herhangi bir hisse / bono vs. gibi fiyat oynakligina maruz kalabilecek herhangi bir yatirimi veya
yiikiimliiliigi bulunmamaktadir.
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30. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESi CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin kategorileri

Krediler ve Gergege uygun deder itfa edilmis

alacaklar (nakit ve farki K/Z yansitilan degerinden gosterilen
31 Arahk 2015 nakit benzerleri dahil) varhklar finansal yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 274.088.979 - - 274.088.979 3)
Ticari alacaklar 18.533.809 - - 18.533.809 (5)
Iliskili taraflardan alacaklar 11.820.418 - - 11.820.418 (28)
Diger alacaklar 58.525.036 - - 58.525.036 (6)
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - 987.256.546 987.256.546 4)
Finansal kiralama iglemlerinden borglar - - 113.919.629 113.919.629 4)
Ticari borglar - - 885.893.595 885.893.595 (5)
Mliskili taraflara borglar - - 28.813.207 28.813.207 (28)
Borg karsiliklart - - 94.748.466 94.748.466 14)
Diger finansal yiikiimliiliikler - - 30.507.379 30.507.379 (6)-(17)

Krediler ve Gergege uygun deger itfa edilmis

alacaklar (nakit ve farki K/Z yansitilan degerinden gosterilen
31 Arahk 2014 nakit benzerleri dahil) varhklar finansal yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 94.702.992 - - 94.702.992 (3)
Ticari alacaklar 11.956.558 - - 11.956.558 (5)
iliskili taraflardan alacaklar 13.615.456 - - 13.615.456 (28)
Diger Alacaklar 61.334.582 - - 61.334.582 (6)
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - 5.089.444 5.089.444 4)
Finansal kiralama iglemlerinden borglar - - 17.606.721 17.606.721 4)
Ticari borglar - - 706.613.760 706.613.760 (5)
[liskili taraflara borglar - - 17.344.796 17.344.796 (28)
Borg karsiliklar - - 92.336.358 92.336.358 (14)
Diger finansal yiikiimliiliikler - - 38.844.679 38.844.679 (6)-(17)

Grup finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.
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31. BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Grup Yonetim Kurulu'nun 25 Ocak 2016 tarihli toplantisinda, 113.839.303 TL tutarindaki Grup sermayesinin
bedelsiz olarak 700.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina ve kayith sermaye sistemine gegilerek, kayitli sermaye tavaninin
1.500.000.000 TL olmasma karar verilmistir. Artirtlacak sermayenin, 504.863.038 TL'lik kisminin Sermaye
Diizeltmesi Olumlu Farklari, 81.297.659 TL'lik kismimin Hisse Senedi ihrag Primleri Enflasyon Diizeltmesi
hesaplarindan karsilanmasi kararlagtirilmistir. Gerekli islemler i¢in Grup Genel Miidiirliigii yetkilendirilmistir.
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32. KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

GECMIS YIL FINANSAL TABLOLARININ YENIDEN DUZENLENMESI

31 Arahk 2014
Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT ESAS FAALIYET KARI

Pazarlama Giderleri

Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

FAALIYET ZARARI
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET ZARARI
Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI / (ZARARI)

Donem vergi gideri
Ertelenmis vergi gideri

NET DONEM KARI / (ZARARI)

Daha Once
Raporlanan

Yapilan Siiflamalar

Yeniden
Diizenlenmig

3.126.334.716

(2.343.178.102)

783.156.614

(590.766.027)
(108.563.186)
65.626.348
(70.258.021)

79.195.728
69.975.000
149.170.728

(22.201.824)

126.968.904

(26.467.535)

100.501.369

(18.800.266) (i)

18.800.266 (i)

3.126.334.716

(2.343.178.102)

783.156.614

(609.566.293)
(89.762.920)
65.626.348
(70.258.021)

79.195.728
69.975.000
149.170.728

(22.201.824)

126.968.904

(26.467.535)

100.501.369

(i) Genel yonetim giderleri altinda gosterilen 18.800.266 TL tutarindaki Genel Midiirliik operasyonel giderleri
katilim paylari, pazarlama giderlerine siniflanmustir.
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32. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

DiGER BILGILER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara iliskin Grup’un iist yonetimine sunulan FVAOK'nin vergi
oncesi kar ile mutabakat1 asagidaki gibidir:

FVAOK

Amortisman gideri
Finansman giderleri

2015

2014

79.915.703

140.802.332

(91.468.678)
(79.238.221)

(53.167.053)
(22.201.824)

Yatirim faaliyetlerinden gelirler/ (giderler) 135.960.326 69.975.000
Diger gelirler ve giderler - net (73.067.111) (4.631.673)
Kidem tazminati1 karsiliklar1 ve 6demeleri (3.461.932) (3.807.878)
Vergi 6ncesi kar (31.359.913) 126.968.904

FVAOK TFRS ¢ergevesinde faaliyet karinin, likiditenin veya faaliyet performansinin bir gostergesi, dlgiisii degildir.

68



